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Sobre IFC

IFC — miembro del Grupo Banco Mundial — es la institucion de desarrollo global mas
grande enfocada en el sector privado en mercados emergentes. Trabajamos en mas
de 100 paises y usamos nuestro capital, experiencia e influencia para crear mercados
y oportunidades en paises en desarrollo. En el ano fiscal 2023, IFC comprometié un
monto récord de $43.700 millones para empresas privadas e instituciones financieras
en paises en desarrollo, aprovechando el poder del sector privado para poner fina la
pobreza extrema e impulsar la prosperidad compartida al tiempo que las economias
lidian con los impactos de las mdltiples crisis mundiales. Para mas informacién visite
www.ifc.org

© 2023 International Finance Corporation. Todos los derechos reservados.
2121 Pennsylvania Avenue, NW

Washington, DC 20433 USA

Internet: www.ifc.org

El material de este trabajo tiene derechos de autor. Copiar y/o transmitir partes o la totalidad de este trabajo sin
permiso puede ser una violacion de la ley aplicable. IFC alienta la difusion de su trabajo y normalmente otorgara
permiso para reproducir partes del trabajo sin demora, y cuando la reproduccién sea con fines educativos y no
comerciales, sin cargo, sujeto a las atribuciones y avisos que razonablemente podamos requerir.

IFC no garantiza la precision, confiabilidad o integridad del contenido incluido en este trabajo, ni las
conclusiones o juicios descritos en este documento, y no acepta responsabilidad alguna por omisiones o
errores (incluidos, entre otros, errores tipograficos y errores técnicos) en el contenido en su totalidad o por la
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inversion o una solicitud de inversion de algln tipo. La IFC o sus filiales pueden tener una inversion,
proporcionar otras asesorias o servicios, o tener un interés financiero en, algunas de las empresas y partes
(incluidas las mencionadas en el presente documento).

Cualquier otra consulta sobre derechos y licencias, incluidos los derechos subsidiarios, deben dirigirse a
Corporate Relations Department de IFC, 2121 Pennsylvania Avenue, N.W., Washington, D.C. 20433.

International Finance Corporation, miembro del Grupo Banco Mundial, es una organizacién internacional
regida por los Articulos de Acuerdo entre sus paises miembros. Todos los nombres, logotipos y marcas
registradas son propiedad de IFC y no podran usar ninguno de estos materiales para cualquier propésito sin
el consentimiento expreso por escrito de IFC. Adicionalmente, “International Finance Corporation” e “IFC" son
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0s paises en América Latinay el Caribe (ALC)
requieren una inversion anual de alrededor del 5%
e su producto interno bruto (PIB) hasta el 2030

para construir la infraestructura que atienda las metas
climaticas del Acuerdo de Paris. Al mismo tiempo, estos
tienen que abordar una variedad de retos sociales y
promover una transicioén justa para su poblacion, lo cual
requiere un 5% a 11% de su PIB anual hasta el 2030 en
inversiones sociales’.

Los bonos verdes son unos de los instrumentos de mas
rapido crecimiento para dirigir flujos financieros hacia
proyectos y actividades con beneficios medioambientales
y contribuir a esta agenda sostenible, con el mercado
global de bonos verdes alcanzando $2 billones al final del
2022. Pese a los inmensos requerimientos de inversion

de ALC para construir economias bajas en carbono,
resilientes y sostenibles, las emisiones de bonos verdes de
la regién solamente representan el 2% del mercado global
de bonos verdes.

Las instituciones financieras (IFs) estan posicionadas de
manera Unica para ser agentes catalizadores e impulsar

la transicién justa de la regién de ALC a un crecimiento
bajo en carbono, resiliente e inclusivo. Hasta ahora, s6lo 19
instituciones financieras en ALC han emitido bonos verdes
para un total de $3.500 millones, lo cual corresponde a
menos del 10% del mercado regional de bonos verdes.
Como agregadores de préstamos y emisores de bonos,

las IFs se encuentran en el centro de los flujos financieros
y pueden expandir el uso de bonos verdes para formar

el futuro de ALC y contribuir al Acuerdo de Paris y los
Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODSs). Al mismo
tiempo, los bonos verdes pueden proveer a las IFs

con acceso a inversionistas adicionales con mandatos
robustos Ambientales, Sociales, y de Gobernanza (ASG),
diversificaciéon de fuentes de financiacién, mejora de sus
credenciales de sostenibilidad, y mitigacion de riesgos
climaticos.

El presente Manual ofrece un paso a paso detallado sobre
como las instituciones financieras en ALC se pueden
preparar para una emision exitosa de bonos verdes.
También presenta estudios de caso basados en entrevistas
en IFs de ALC emisoras de bonos verdes para ilustrar en

la practica cémo se pueden implementar los pasos en el
contexto de la regién.

El Manual apalanca la extensa experiencia de IFC en el
apoyo de instituciones financieras en la regién de LAC, con
mas de $9 mil millones comprometidos en el periodo de
cuatro anos desde 2019-2023. También parte del Programa
de Asistencia Técnica en Bonos Verdes (GB-TAP), que
apoya la movilizacion de finanzas sostenibles en mercados
emergentes ofreciendo asistencia técnica a IFs sobre
emisiones verdes, sociales y de sostenibilidad. Desde el

2018, GB-TAP ha capacitado a mas de 1.000 profesionales
de mas de 280 instituciones financieras entre 70 paises y ha
estimulado la emisiéon de mas de 8o bonos verdes, sociales y
de sostenibilidad por un valor total de $7.7 mil millones.

Espero que este Manual presente lineamientos
(tiles para que su institucién emita un bono verde,
implemente su estrategia de sostenibilidad, y
diversifique su base de inversionistas.

'BID (2022). ¢Cudnto Costard Lograr las Metas Climdticas en América Latina y el Caribe? Disponible aqui.
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ste documento — Como Prepararse para

Emisiones de Bonos Verdes: Manual para

Instituciones Financieras en América Latinay
el Caribe - ha sido desarrollado por la iniciativa del
Programa de Asistencia Técnica en Bonos Verdes
(GB-TAP) de la Corporacion Financiera Internacional
(IFQ), que busca estimular la oferta de bonos verdes
en los mercados emergentes mediante la creacién y
difusion de mejores practicas y conocimientos como
bienes publicos globales. EI GB-TAP es un programa
multidonantes administrado por IFC y en asociacién
con la Secretaria de Estado para Asuntos Econémicos
de Suiza, SECO; la Agencia Sueca Internacional de
Cooperacién al Desarrollo, SIDA; y el Ministerio de
Hacienda de Luxemburgo. El programa tiene dos
objetivos preponderantes: facilitar los flujos de capital
de inversionistas responsables en paises desarrollados
hacia proyectos verdes en economias emergentes; y
hacer crecer los mercados estimulando la demanday la
oferta de bonos verdes en los mercados emergentes.

La investigacion y redaccién de este informe estuvieron
a cargo de Yvonne Vogt, Isabel Montojo, Valeria Cantd,
Daniela Canevaro y Natalia Velazquez de HPL.LLC
(HPL), bajo la direccién de Kaikham Onedamdy, Yang

Li Epstein y Helena Dill de IFC. HPL provee asesoria en
finanzas sostenibles a clientes institucionales con la
mision de acelerar los flujos de capital para apoyar la
agenda de sostenibilidad. HPL tiene mas de seis afos de
experiencia trabajando con gobiernos, corporaciones,
fondos de inversidn, asi como instituciones financieras
publicas, privadas e internacionales desarrollando e
implementando proyectos relacionados con proyectos
de finanzas sostenibles. A Q2 2023, HPL ha completado
49 proyectos en 17 paises para 34 beneficiarios
contribuyendo como expertos para movilizar
inversionistas institucionales hacia los mercados de
bonos verdes Latinoamericanos.

Los autores desean agradecer el valioso aporte de Carla
Duenas del Banco Pichincha, Laura Avalos, Patricia
Renderos y Ana Marcela Trabanino del Banco Promerica
El Salvador, Diana Barén del Banco de Bogota y Arthur
Flores y Gabriel Rodrigues da Silva del Banco Sicredi.
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mérica Latina y el Caribe (ALC) requiere

inversiones significativas para construir

economias resilientes capaces de abordar los
desafios resultantes del cambio climatico. La regién
tiene un potencial significativo para las finanzas verdes:
alberga una increible fuente de capital natural, con
mas del 30% del agua dulce disponible del planeta’y la
mitad de los bosques tropicales del mundo® La matriz
energética es una de las mas limpias del mundo y
alberga mas de una cuarta parte de su energia primaria
procedente de energias renovables (2 veces el promedio
mundial)*®. Al mismo tiempo, la region es vulnerable
a todos los fenédmenos naturales, desde terremotos
hasta huracanes, pasando por sequias e inundaciones
graves, y existe una gran necesidad de inversion en
infraestructura resiliente.

Para el 2030, América Latina necesita invertir de
$470.000 millones a $1.3 billones en infraestructura

y gasto social para abordar retos de cambio climatico
al tiempo que promueve una transicion justa y un
desarrollo sostenible. En relacién con la economia de
la region, esto representa una inversién equivalente a
entre 7% y 19% de su PIB anual hasta 2030°. Los bonos
verdes son instrumentos eficaces del mercado de
capitales que pueden impulsar al capital institucional
y privado a priorizar la agenda de sostenibilidad, ya
que el uso de sus ingresos se aplica exclusivamente

a actividades con beneficios ambientales positivos.

Si bien el mercado latinoamericano de bonos verdes
ha crecido de manera constante en los Gltimos afos,
solo representa el 2% de las emisiones mundiales de
bonos verdes®. Dada la gran brecha de inversién en
infraestructuray la necesidad de una recuperacion verde
y resiliente, existe una gran oportunidad para impulsar
adn mas el mercado.

* Naciones Unidas (n.d.) Cambio Climatico y Agua Dulce en América Latina y el Caribe. Disponible aqui.
3 BID (2022). Bosques de América Latinay el Caribe: grandes proveedores de servicios ecosistémicos. Disponible aqui.

* IRENA (2022). América Latina y el Caribe. Disponible aqui.

® BID (2022). (Cuanto costara lograr los objetivos del cambio climatico en América Latina y el Caribe?. Disponible aqui.
¢ La base de datos patentada de HPL estima emisiones de $45 mil millones en bonos verdes; el mercado mundial de bonos verdes se ha estimado en 2

billones de délares segtin el CBI, ver aqui.
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Las instituciones financieras (IF) juegan un papel
integral en la movilizacion de capital hacia la
implementacion de soluciones bajas en carbono y
resilientes al clima, ya que actdan como agregadores
naturales de activos con atributos verdes. Los bonos
verdes pueden ser una fuente atractiva de financiacion
para las IFs que invierten en proyectos que ayudan a
mitigar los efectos del cambio climatico y construyen
un futuro mas resiliente. La emisién de bonos verdes
es un paso estratégico para una IF, ya que senala el
compromiso de la institucidon con su estrategia de
sostenibilidad y destaca cémo esta dirigiendo los
flujos financieros para catalizar la agenda de accién
climatica. Sin embargo, para lograr una emisién
exitosa, es clave que el proceso previo a la transaccion
se gestione cuidadosamente.

Este Manual para Instituciones Financieras en América
Latinay el Caribe (“el Manual") proporciona a las

IFs un enfoque paso a paso para prepararse para la
emision de un bono verde (ver ). Aborda una
gama de desafios que las IFs deben afrontar, incluida

la identificacion de una cartera verde, la definicion

de criterios de elegibilidad alineados con taxonomias

Pasos Clave para una Emision Exitosa

Paso1 Paso 2

( Green Bond &
: Validacion

Paso 3

de finanzas sostenibles, el desarrollo de indicadores
robustos que abarquen métricas tanto de producto
como de resultado, el establecimiento de un proceso
de seleccién y evaluacion de carteras y la definicion
de la gestion de los fondos y establecer un proceso de
presentaciéon de informes.

Este Manual también se basa en documentos
existentes como los Principios de los Bonos Verdes
(GBP) y el Marco Armonizado para Informes de Impacto
de la Asociacién Internacional del Mercado de Capitales
(ICMA) y el Manual de Bonos Verdes de la IFC. Si bien
estos recursos han sentado las bases para las emisiones
de bonos verdes, este Manual va un paso mas alla

al abordar las brechas comunes y las oportunidades
existentes en la industria.

Ademas, este Manual ofrece estudios de casos reales

y ejemplos de practicas de IFs que han colocado
exitosamente bonos verdes en ALC. Estos estudios

de casos brindan informaciones valiosas sobre cémo
se establecieron los criterios de elegibilidad, qué
indicadores se utilizaron y destacan ejemplos tangibles
de proyectos que cumplieron con estos estandares.

Paso 4 Paso s

&

Informe

pre-emision

Foco de este Manual

%

Validacion
post-emision
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El proceso de emision de bonos verdes es similar al de un bono normal, pero implica esfuerzos adicionales en términos
de gobernanza, trazabilidad y transparencia para aumentar la confianza de los inversores en las credenciales verdes
del bono. En particular, el proceso de emisidon de bonos verdes requiere cinco pasos fundamentales:

Paso1

Paso 2

Paso 3

Paso 4

Paso 5

implica revisar opciones de financiacion, disefar criterios para
bonos verdes y un proceso de evaluacion y seleccion de proyectos,
identificar proyectos elegibles y establecer controles internos y de
gestion sélidos para el seguimiento y la asignacién de los fondos.

implica desarrollar una narrativa clara que describa la estrategia
general del emisor y los procesos implementados para el bono verde,
en alineacién con los GBP.

el emisor debe decidir qué tipo de revision externa obtenery
contratar al proveedor, quien evaluara la alineaciéon del Marco con
los GBP.

este paso no varia significativamente del proceso de emisién de
un bono basico; sin embargo, el emisor podria considerar el perfil
de sostenibilidad de los diferentes colocadores o intentar que su
bono cotice en una plataforma de cotizacién dedicada a bonos
verdes, por ejemplo”.

implica prepararse para los informes de impacto y asignacion.
Ademas, en este Ultimo paso, un emisor puede contratar a un
revisor externo para obtener una verificacion sobre el informe de
impacto y asignacion (revision posterior a la emision).

Este documento orienta a los emisores de IFs en ALC a sequir los Pasos 1-3 del proceso de emision de bonos verdes -
destacando las mejores practicas proporcionando estudios de casos de otros emisores de la region. Ademas, el Manual
también cubre acciones clave, ejemplos y recomendaciones relativas al Paso 5, ya que el emisor debe comenzar a
prepararse internamente para el proceso de presentacién de informes en el momento en que desarrolle su Marco.

Este Manual esta estructurado en cuatro partes. Esta Seccion 1 presenta una introduccion y describe términos clave,
definiciones, principios y orientacion. La Seccién 2 ofrece una vision general del mercado. La Seccién 3 sirve como
un manual paso a paso, desglosando las tareas clave que las IFs deben sequir para prepararse para un bono verde.
Incluye estudios de casos ilustrativos basados en entrevistas con emisores de IFs en ALC. Finalmente, la Seccion 4
presenta un resumen, listas de verificacién y recomendaciones para una emisién de bonos verdes.

7 Las Bolsas de Valores de Argentina, Brasil, Chile, Colombia, Republica Dominicana, México y Per( ofrecen segmentos de cotizacién de bonos de

sostenibilidad (lista completa aqui)
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1. Introduccion

Un bono verde, tal como lo definen los GBP, es un bonos verdes. Una recomendacién clave de los GBP
instrumento financiero de renta fija con fondos es que el emisor debe desarrollar un Marco de bonos
destinados exclusivamente para proyectos nuevos verdes que incluya informacién clara y detallada sobre
y existentes con beneficios ambientales®. ICMA cuatro componentes esenciales: 1) Uso de fondos, 2)
proporciona los GBP como lineamientos voluntarios Evaluacién y Seleccién de Proyectos, 3) Gestion de

que describen las mejores practicas de mercado para Fondos, 4) Presentacion de Informes, segiin se muestra
promover la credibilidad e integridad del mercado de enla

Los Cuatro Componentes Centrales de los Principios de los Bonos Verdes

Descripcion

e De qué manera se aplicara el uso de fondos para bonos
* Criterios de elegibilidad

e Gestion de Riesgos ASG

 Asignacion de fondos

. » Comité de Bonos Verdes

* Proceso para fondos sin asignar

o -
* Informes de asignacion

 Informes de impacto

® ICMA (2022). Los Principios de los Bonos Verdes. Disponible aqui.
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El primer componente de un Marco de Bonos Verdes,
Uso de Fondos, se centra en revelar a qué tipos de
proyectos se destinaran los fondos.

Los GBP clasifican los proyectos verdes elegibles en diez
grandes categorias: 1) Energia Renovable, 2) Eficiencia
Energética, 3) Prevencion y Control de Contaminacion,
4) Gestion Ambientalmente Sostenible de los Recursos
Naturales Vivos y Uso de la Tierra, 5) Biodiversidad
Terrestre y Acuatica, 6) Transporte Limpio, 7) Gestion
Sostenible del Agua y Aguas Residuales, 8) Adaptacién
al Cambio Climatico, 9) Productos, Tecnologias y
Procesos de Produccién Adaptados a la Economia
Circular y/o Productos Ecoeficientes Certificados, y 10)
Edificios Verdes. Se alienta a los emisores a detallar las
categorias elegibles verdes que financiaran, con sus
correspondientes criterios para definir la elegibilidad.

Para obtener mas informacién sobre proyectos que
pueden considerarse verdes, los emisores pueden
consultar taxonomias de finanzas sostenibles en el
mercado, como la Taxonomia de Bonos Climaticos de
la Iniciativa de Bonos Climaticos (CBI), la Taxonomia
de la Unién Europea (UE) y otras taxonomias locales
enlaregién de ALC. Es importante sefalar que las
taxonomias se actualizan y refinan continuamente

en funcién de la evolucién del mercado. Se pueden
encontrar mas detalles sobre taxonomias de finanzas
sostenibles en el Anexo. Otros lineamientos verdes
también pueden ser referencias Utiles para la seleccion
de proyectos, tales como la Guia de Referencia de
Financiacion de la Biodiversidad®, Guia de Referencia de
Finanzas Sostenibles para Mipymes'® y Lineamientos
para Financiacion Azul"™. Se proporcionan ejemplos
relacionados con el Uso de Fondos en la Seccién 3.1.2.

El sequndo componente, Evaluacién y Seleccion

de Proyectos, describe el proceso interno de toma

de decisiones para gestionar los riesgos ambientales,
sociales y de gobernanza (ASG), y para evaluary
seleccionar proyectos que califiquen para financiacién
a través de bonos verdes. Se proporcionan mas detalles
sobre este componente en la Seccién 3.1.4.

El tercer componente, Gestion de Fondos, se centra

en la gestién eficaz y el seguimiento de los fondos
recaudados a partir de emisiones de bonos verdes. Se
espera que los emisores establezcan sistemas y controles
internos para garantizar que los fondos se utilicen
exclusivamente para proyectos que cumplan con los
criterios de elegibilidad verde. Se proporcionan mas
detalles sobre este componente en la Seccion 3.1.4.

El cuarto componente, Presentacion de Informes,
destaca la importancia de la divulgaciény la
comunicacion para generar confianzay credibilidad
con los inversores y las partes interesadas. Los
emisores deben proporcionar informes periédicos

y oportunos sobre la asignacion de los fondos y el
impacto ambiental de los proyectos financiados. Se
proporcionan mas detalles sobre este componente en
la Seccion 3.1.4.

La transparencia y la rendicién de cuentas son clave en
una emisién de bonos verdes; por lo tanto, el emisor
debe buscar una revisién externa. Se proporcionan mas
detalles en la Seccién 3.3.

? |FC (2023). Guia de Referencia de Financiacion de la Biodiversidad. Disponible aqui.
% |FC (2023). Guia de Referencia de Finanzas Sostenibles para Mipymes. Disponible aqui.

" |FC (2022). Lineamientos para Financiacion Azul. Disponible aqui
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https://www.ifc.org/en/insights-reports/2022/biodiversity-finance-reference-guide
https://www.ifc.org/es/insights-reports/2023/sustainable-msme-finance-reference-guide
https://www.ifc.org/en/insights-reports/2022/guidelines-for-blue-finance
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el Mercado |

esde 2008, los bonos verdes se han convertido

en importantes instrumentos financieros para

atender y mitigar los efectos del cambio climatico™
Se necesita una gran cantidad de capital para abordar los
desafios ambientales, y los bonos verdes han mostrado
ser herramientas efectivas para impulsar inversiones hacia
soluciones bajas en carbono, como energia renovable,
eficiencia energética, prevencién de la contaminacion,
transporte limpio y otras. A finales de 2022, el mercado de
bonos verdes global alcanzé la marca de los $2 billones y
sigue creciendo®™.

Volumen de Bonos Verdes en ALC (SM)'®

mm Corporativo
mm Soberano
= |nstitucion Financiera

En comparacién con el mercado global, el mercado de
bonos verdes de ALC es mas incipiente, pero ha estado
creciendo de manera constante. Energia Edlica, una
empresa peruana de energia edlica, hizo historia en 2014
al convertirse en el emisor corporativo pionero de bonos
verdes de la regién™. Desde entonces, el mercado ha
experimentado un crecimiento sustancial, con mas de 320
bonos verdes emitidos, por un total aproximado de $45
mil millones™. Como seve enla , 2021 se destacod
como un periodo muy activo para los bonos verdes en
ALC, en linea con los mercados de bonos en general, que
alcanzaron su punto maximo en 2021 impulsado por bajas
tasas de interés y alta liquidez.

11.068
9 499

4.322

7 340
6.106
- 2.832
. 648 1

1.665
Supranacional 1.057 oy
. 204 .
mm Agencia | ||

2014 2015 2016

2017 2018 2019 2020 2021 2022 Mayo' 23

2 Banco Mundial (2021). Lo que Usted Debe Saber Sobre los Bonos Verdes de IFC. Disponible aqui.

™ CBI (2022). El Mercado de Bonos Verdes Alcanza Hito de $2 Billones a finales del Q3 2022. Disponible aqui.

' Iniciativa de Bonos Climaticos (2022). Per( Estado del Mercado de Finanzas Sostenibles 2022. Disponible aqui.

* Base de datos propia de HPL sobre bonos tematicos en ALC, hasta mayo de 2023.

'* HPL ha desarrollado una base de datos propia de todas las transacciones de bonos tematicos en ALC, que incluye datos transaccionales, indicadores
clave de desempeno (KPI), uso de fondos, principales, enlaces a marcos, revisiones externas, informes anuales, memorandos y comunicados de
prensa. El equipo utiliza esta informacion para recopilar y analizar datos de mercado para informes y para respaldar su asesoria a los emisores. De
esta base de datos se han obtenido informacién y conocimientos. En esta base de datos, la categoria Soberano incluye todos los niveles: nacional,
estatal y municipal. La categoria IF incluye bancos comerciales y no bancarios. Supranacional incluye organizaciones regionales como CAF y BCIE.

La categoria de Agencia incluye bancos de desarrollo locales
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https://www.worldbank.org/en/news/feature/2021/12/08/what-you-need-to-know-about-ifc-s-green-bonds
https://www.climatebonds.net/2022/11/green-bond-market-hits-usd2tn-milestone-end-q3-2022
https://www.climatebonds.net/files/reports/cbi_peru_sotm_2021_03d.pdf

Del total de bonos verdes emitidos por instituciones
financieras en la region, alrededor del 56% de ese

volumen se emitid en moneda local y el 44% en divisas".

La preferencia por la moneda local puede explicarse por
el hecho de que las IFs suelen tener activos en moneda
local. Sin embargo, como el mercado internacional es
mas grande, los emisores pueden sentirse inclinados a
recurrir a divisas e incurrir en el costo de la cobertura.

En 2016, Bancolombia se convirtié en la primera
institucion financiera de ALC en ingresar al mercado
de bonos verdes, allanando el camino para que otros
siguieran su ejemplo. Desde entonces, las IFs han
emitido mas de 40 bonos verdes, acumulando un

valor total de aproximadamente $3.500 millones. Si

bien las IFs son potenciales agregadores naturales de
activos verdes, representan solo el 8% del volumen

total de bonos verdes emitidos en la region. Este es

un desempeno inferior al de los bonos corporativos y
soberanos, que representan el 59% y el 20% del volumen
total de bonos verdes en ALC, respectivamente. Esto
indica un importante potencial de crecimiento a medida
que mas IFs de la regién establezcan estrategias de
finanzas sostenibles. Como se muestra en , los
emisores de IFs (19 en total) provienen de nueve paises,
incluidos Argentina, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica,
Ecuador, México, Panamay Per(.

Volumen de Bonos Verdes Emitidos por Instituciones Financieras en ALC ($M)

E Brasil

2016 116
mm México
Colombia
mEm Panama 2017 151

mm Ecuador

Chile
. 2018
Argentina -

Costa Rica

390
490

| as6

7 Base de datos propia de HPL sobre bonos tematicos en ALC, hasta mayo de 2023.
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En general, el mayor volumen de emision de bonos
verdes por parte de IFs proviene de Brasil, seguido de
México y Colombia. Brasil, el mercado de capitales mas
grande de la regién, tiene la mayor cantidad de IFs que
han emitido bonos verdes (6 emisores), representados
por algunos de sus principales actores (Itad, Bradesco

y BTG). En Colombia y Chile, grandes bancos como
Bancolombia, Banco de Bogotd, Davivienda, Banco de
Chile y Banco de Crédito e Inversiones (BCl) han emitido
bonos verdes. Por el contrario, en México, el segundo

mercado mas grande de ALC, BBVA Bancomer es la
Gnica IF emisor de bonos verdes del pais. Asimismo, en
Per( la Gnica IF emisora de bonos verdes es el Banco
de Crédito de Per( (BCP). Existe potencial para que
otros grandes bancos emitan bonos verdes en estos
mercados. Ademas, en la region existe la posibilidad
de que los bancos de nivel medio y las instituciones
financieras no bancarias se unan también como
emisores de bonos verdes. La contiene los
emisores mas destacados por volumen en la region.

Los 10 Principales Bonos Verdes Emitidos por Instituciones Financieras en ALC (por volumen)

BBVA

o BBVA México
(Uss 654,9 M)
2018: MXN 3.500 M
2023: MXN 8.689 M

@ pactual

o BTG Pactual
(US$ 550 M)
2020: US$s0 M
2021: US$ soo M

o Itad Unibanco
(Uss$ 472,5 M)
2022: BRL2.00O M
2022: US$ 62.5 M

©bradesco

9 Banco Bradesco
(US$ 233,92 M)

2020: BRL1.200 M

Q CIFI

(USs 252 M)

2019: US$ 242 M
2020: US$10M

C

-
¢ . @ = BANCO }’ B . Banco c!e
Bancolombia DAVIVIENDA PICHINCHA vbBCl Bogotd

e Bancolombia
(US$ 220,6 M)

2016: COP 350.000 M
2018: COP 350.000 M

0 Davivienda
(USs151,2 M)

2017: COP 433.000 M

Vale la pena sefalar que el crecimiento del volumen de
bonos verdes de IFs se ha visto afectado porque algunas
IFs han optado por emitir bonos de sostenibilidad en
lugar de bonos verdes, ya que tienen una cartera de
amplio alcance que incluye el uso social, ademas del
uso de fondos verdes. Hasta la fecha, las IFs en ALC
han emitido 72 bonos de sostenibilidad, acumulando
un volumen total de $4.800 millones que supera
claramente las cifras de bonos verdes de las IFs
mencionadas anteriormente (40 bonos y $3.500
millones de volumen)™®.

Al analizar el uso de fondos verdes de ambas
etiquetas (verde y sostenibilidad), las categorias

mas populares son Energia Renovable, Eficiencia
Energética, Transporte Limpio y Edificios Verdes. Esto
es seguido de Gestién Sostenible del Agua y Aguas

0 Banco Pichincha
Ecuador
(USs 150 M)

2019: US$ 150 M

e Inversiones (US$ 112,02 M)

(US$ 147 M) 2020: COP 300,000 M
2019: US$so M

2021: US$ 54 M

2022: US$ 43 M

Q Banco de Crédito @‘ Banco de Bogota

Residuales. En los Gltimos anos, las IFs brasilefas se
han centrado particularmente en financiar la Gestion
Ambientalmente Sostenible de los Recursos Naturales
Vivos y Uso de la Tierra (Agricultura Sostenible). Dos
categorias que apenas o nada aparecen en los marcos
emisores actuales en ALC son la Biodiversidad Terrestre
y Acuatica y Adaptacién al Cambio Climatico, que son
areas potenciales de oportunidad en la region.

Existe un potencial sin explotar para un mayor
crecimiento y expansion en la region. A medida que

las inversiones verdes ganan mas importancia, las

IFs tienen la oportunidad de aprovechar la creciente
demanda. Este Manual busca ayudar a las IFs a navegar
las funcionalidades especificas de los bonos verdes y
aprovechar efectivamente el potencial del mercado.

'® Base de datos propia de HPL sobre bonos tematicos en ALC, hasta mayo de 2023.
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Como Prepararse -

TR R PR

T T

para una Emisio

T.,

de Bonos Verdes

| proceso de preparacién de un bono verde requiere
algunas tareas adicionales en comparacién
con un bono normal. Para muchos emisores
de IFs, los bonos verdes son una fuente estratégica
de financiacién, ya que proporcionan una sefal
importante al mercado que destaca el compromiso
de la organizacion de abordar cuestiones clave de
sostenibilidad. Para otros, la emisién de un bono verde
puede ser un punto de partida en el camino hacia la

sostenibilidad de la institucion, sirviendo como una
oportunidad para definir y establecer una estrategia
financiera sostenible e incorporarla en el ADN de la IF.

Las IFs deben ejecutar seis tareas clave para prepararse
para un bono verde (ver ), que se encuentran
dentro de los Pasos 1a 3 del proceso general de bonos
verdes descrito en la Figura .
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m Tareas Clave para una Emision Exitosa

sesecsccsescnses

Paso1

Prepararse
paraun
Bono Verde

seccececes

Foco de este Manual

sescsccss

Paso1
Prepararse

paraun
Bono Verde

Paso 2

Redactar el Marco

de Bonos Verdes

The
Green Bond
Principles

Contrataraun

Revisor Externo

%

Validacion
pre-emision

Paso 2

Redactar el
Marco de Bonos
Verdes

3. Cémo Prepararse para una Emisién de Bonos Verdes

00 000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000scssscscssscsosssss

Contrataraun
Revisor Externo

Emitir

seesessessccsene

Infqrmar y
Verificar

O 90 ©

Establecer un
Equipo Central

El proceso de preparacion tendra que valerse de un quipo

interdisciplinario que esté bien equipado para estructuracion

financiera y tematica.

Filtrar el Un analisis del portafolio siguiendo taxonomias locales e internacionales
Portafolio es fundamental para identificar usos de fondos elegibles.

Desarrollar Incorporar la recoleccién de informacion relevante en el

Indicadores proceso crediticio ayudara a desarrollar indicadores de impacto

Significativos

significativos.

Establecer
Procesos Clave

Alinear procesos internos para cumplir con requerimientos de

seleccion, gestion y presentacion de informes de proyectos.

()

Redactar el
Marco

El Marco define los procesos de toma de decisiones que la
institucién financiera ha implementado para el Bono Verde.

o

Obtener una
Verificacion Externa

Una verificacion externa ofrece mayor credibilidad al instrumento y

esta alineada con las mejores practicas.

Las siguientes secciones proporcionan mayor orientacion sobre cada uno de estos pasos y sus tareas
correspondientes.

COMO PREPARARSE
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| primer paso implica cuatro tareas principales:

(1) establecer un equipo central, (2) realizar

una evaluacion del portafolio, (3) desarrollar
indicadores significativos y (4) establecer procesos
clave. Las siguientes subsecciones detallan cada una
de estas tareas.

2 B

g1

~a

Establecer un Equipo Central

repararse para un bono verde requiere la

participaciéon y compromiso de multiples

areas dentro de la organizaciéon. Establecer un
grupo interdisciplinario, o "Equipo Central”, es clave.
Para prepararse y cumplir adecuadamente con sus
responsabilidades, el equipo requerira la experiencia
y la perspectiva de diferentes disciplinas, como

Tesoreria, Sostenibilidad, Originaciéon/Desarrollo de
Negocios, Administracion de Préstamos, Gestién

de Riesgo, Tl, Informes, Legal, y Relaciones con
Inversionistas (ver ). Ademas, la participacion
de la alta direccion (Junta Directiva, Presidente, CEO
y/u otro personal de alto nivel) es un factor clave para
el éxito de la transaccién.
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Miembros del Equipo Central

Equipo

Central

El papel de los equipos de Tesoreria y Sostenibilidad es
importante ya que deben garantizar que las estrategias
de sostenibilidad y financiacién estén alineadas.

Areas como Originacién/Desarrollo de Negocios,
Administracién de Préstamos, Gestién de Riesgos y Tl
son cruciales para la identificacion, definicién y rastreo
del portafolio elegible. El Riesgo ayudara a definir cdmo
se gestionaran los riesgos ambientales y sociales (A&S)
al seleccionar y evaluar proyectos/préstamos elegibles
para asegurar que no hagan dano significativo a ningln
otro objetivo ambiental. El equipo de Informes puede
ayudar a montar los sistemas para hacer informes
sobre asignacion e impacto, asi como también
conectar con revisores externos. El departamento
juridico debe participar para apoyar el proceso de
suscripcion. Ademas, incluir al equipo de Relaciones
con Inversionistas puede tener una influencia positiva
en este proceso, ya que juegan un papel importante

en la estructuracién de la agenda y estrategia de la
institucion, asi como también en comercializar el bono

y movilizar a los inversionistas. Finalmente, el apoyo
de la Alta Direccion es esencial para la implementacion
general y la incorporacion del proceso de bonos verdes
en las operaciones diarias.

Involucrar a un equipo diverso facilita la recolecciéon
de informacién, permite el intercambio de
conocimientos y permite una mayor comunicacion
entre departamentos, lo que ayudara a construir un
instrumento robusto.

Para promover un mayor compromiso, la institucion
puede organizar reuniones para compartir puntos de
vista y abordar cuestiones que surjan a lo largo de la
preparacion. Otra forma Gtil de mejorar la motivacion
es organizar sesiones de desarrollo de capacidades
para mejorar el conocimiento de la organizacién
sobre los bonos verdes y asi prepararse mejor para su
implementacion.
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Estudio de
Caso:

En 2022, el Banco Sicredi se convirtié en la primera cooperativa de crédito de Brasil (y de
la region) en emitir un bono verde. El bono de $100 millones se destind a financiar nuevos

proyectos de energia solar y eficiencia energética. Unos meses mas tarde, emitieron un bono
de sostenibilidad en el mercado local, para incluir otras categorias, como la financiacién de

pequenos agricultores de la regién.

7 Sicredi

31.2.
K]

a segunda tarea en la preparacion de una emision de
bonos verdes es seleccionar, segmentar y categorizar
| portafolio de la IF. Es crucial establecer criterios

de elegibilidad claros para determinar qué activos o
proyectos califican para el bono verde. Para hacer esto, la
IF debe comprender la definicién y los criterios necesarios
para determinar si un proyecto o préstamo puede
denominarse "verde”, asi como el impacto ambiental
positivo del proyecto o préstamo y cémo se medira.
Aunque las IFs pueden tener productos financieros que
previamente fueron identificados como “verdes”, el
ejercicio de segmentacion del portafolio puede dar como
resultado nuevas categorias elegibles, revelar brechas
que la organizacién debe atender o incluso sugerir una
reclasificacion de activos como ya “no verdes” debido
a cambios en los criterios de elegibilidad o mejoras
tecnoldgicas.

Dada la naturaleza de la estructura de Sicredi, donde el emisor era el banco Sicredi y los
ingresos se asignaban a una red de cooperativas de crédito, establecer un equipo central
interdisciplinario y comprometido fue fundamental para el éxito de los primeros bonos verdes
y los posteriores de sostenibilidad. Sicredi conformé un grupo de trabajo participativo, liderado
por el Equipo de Operaciones Estructuradas, con el apoyo y compromiso de los equipos de
Gestion de Riesgos, Gestion de Riesgo de Crédito, Cartera de Crédito, Gestion de Riesgos
Ambientales y Sociales y Tesoreria. El equipo central tardé seis meses en prepararse para su
emision inaugural de bonos verdes.

Para identificar su portafolio elegible, Sicredi consolidé las informaciones de 105 cooperativas
de crédito singulares. Al Equipo Central se le asigné la tarea de evaluar los criterios de
préstamo de cada cooperativa de crédito para identificar lineas de crédito verdes elegibles.
Ademas, Sicredi también reconoce el valor de incluir asesores legales, ya que la mitad del
tiempo de preparacion de la emisién se dedico a la preparacion de la estructura legal de la
transaccion. En general, el banco considera que contar con un equipo central comprometido
es un factor esencial y decisivo para prepararse con éxito para un bono verde.

1.2.
eleccionar el Portafolio

El proceso de segmentacion y categorizacion debe guiarse
por taxonomias y regulaciones locales. Las taxonomias
internacionales también pueden ser relevantes para alcanzar
a un conjunto diversificado de inversionistas — si el emisor
quiere atraer inversionistas europeos a un bono, puede ser
Gtil alinear con la taxonomia de la Unién Europea (UE)*® (para
mas detalles, consulte el Anexo). Estas taxonomias definen
inversiones verdes y ayudan a garantizar la coherenciay
credibilidad en el proceso de segmentacion. Ademas, los
emisores pueden mapear las categorias elegibles financiadas
por el bono contra los ODS. Esta alineacién puede demostrar
un impacto positivo mas amplio del bono verde y atraer
inversores centrados en el desarrollo sostenible. Otras
referencias Gtiles para la seleccién de proyectos, incluyen

la Guia de Referencia de Financiacion de la Biodiversidad,
Guia de Referencia de Finanzas Sostenibles para Mipymes, y
Lineamientos para Financiacion Azul de la IFC.

' Sicredi (2022). En una operacioén sin precedentes, Sicredi emite un bono verde subordinado de $100 millones con BID Invest para financiar

proyectos de energia renovable y eficiencia energética. Disponible aqui.

2% | 3 alineacion con la Taxonomia de la UE no es un requisito para los emisores de ALC, pero sirve como guia para garantizar que se sigan los

mejores estandares internacionales.
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Se recomiendan los siguientes pasos para realizar una seleccién y segmentacion del portafolio adecuada y robusta:

. Aplicar
eﬁl:‘t;:r metodologia
TR de semaforos

Proceso de Segmentacion del Portafolio

Aplicar filtros

iniciales para eliminar
proyectos o activos
que no podrian

ser financiados o
refinanciados por un
bono verde tales como:

Aplicar una
metodologia de
semaforo para
evaluar proyectos
y activos:

Definir categorias
elegibles:

Analisis de

Definir Definir Establecer pipeline con
categorias criterios de el portafolio
elegibles elegibilidad Sl L segmentado

a. Activos mas viejos que el periodo retrospectivo predefinido. El periodo
retrospectivo es la edad maxima de los activos que ya se encuentran en los balances
del emisor que se pueden utilizar para emisiones de bonos verdes. Este se debe ser
especificado claramente en el Marco. Aungue no existe un estandar especifico, la
mejor practica es establecer un periodo retrospectivo de dos anos.

b. Préstamos vencidos. El bono no financiara préstamos vencidos.

c. Préstamos con fuentes de financiamiento externo no sustituibles. Hay préstamos
que siempre son financiados por una fuente externa, como el gobierno o una institucién
financiera de desarrollo. Si no se prevé que estos préstamos puedan ser financiados por
fuentes convencionales en el futuro, se recomienda eliminarlos del analisis.

d. Proyectos que se encuentren bajo la lista de exclusién de la entidad. Si la institucion
no tiene una lista de exclusién, se recomienda su desarrollo previo a la tarea de filtrado
de cartera.

Para el resto del portafolio, se recomienda analizar los proyectos y activos por su
uso de fondos y aplicar una categorizacién de semaforo:

Proyectos y activos que no cumplen con ninguna
categoria elegible bajo los GBP.

Proyectos y activos con elegibilidad potencial pero que
AMARILLO \/. v p i P iz z1p d
requieren mas detalles para su confirmacion®'.

Proyectos y activos que estan totalmente alineados con

VERDE
los GBP.

Con base en los resultados del analisis del semaforo, disefie grupos o categorias
elegibles, guiados por las 10 categorias de los GBP.

# Por ejemplo, una linea de financiacién para reemplazar equipos obsoletos podria ser admisible, pero sélo si se demuestra que el reemplazo es mas
eficiente energéticamente.
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Definir criterios
de elegibilidad:

Establecer una
jerarquia para evitar
el doble conteo de
activos elegibles:

Realizar un analisis
‘ del pipeline dentro

del portafolio

segmentado:

3. Como Prepararse para una Emision de Bonos Verdes

Describa los criterios de elegibilidad para cada categoria, considerando las
taxonomias de finanzas sostenibles como referencia (para mas detalles, consulte
el Anexo). Los criterios establecen qué activos o proyectos pueden financiarse
con los fondos del bono verde. Generalmente, los criterios de elegibilidad
incluyen umbrales especificos. Por ejemplo, para la categoria de Eficiencia
Energética, el emisor puede especificar el porcentaje requerido de ahorro de
energia para la elegibilidad.

Para evitar una doble contabilizacion de los activos elegibles, es importante
establecer un sistema de priorizacion, o jerarquia, para determinar el orden
en el que los fondos del bono se asignaran a las categorias elegibles verdes.

Si un préstamo califica para multiples categorias, decida en qué categoria
sera asignado con base en un cierto criterio, por ejemplo, dando prioridad a la
categorfa con menor volumen o a la que tenga los impactos mas grandes. Esto
garantiza que cada categoria reciba el foco adecuado y evita la duplicacion.
Por ejemplo, puede haber un préstamo que financie la instalacién de un panel
solar en un edificio que tenga certificacion LEED, lo que permitiria clasificar el
préstamo en dos categorias verdes: “Energia Renovable” o “Edificios Verdes”.
En este caso, la IF debe decidir como categorizar el proyecto.

Analizar nuevamente el portafolio, asignando cada proyecto o activo elegible a
una de las categorias definidas. Este andlisis ayudara a determinar la capacidad
de cada categoria para ser financiada por un bono verde.

Siguiendo estos pasos, la IF puede segmentar efectivamente su portafolio e identificar los activos o proyectos
elegibles que pueden financiarse mediante la emisién de un bono verde. El filtrado del portafolio y del pipeline
también son relevantes para valorar si hay suficientes proyectos y activos elegibles para respaldar el monto de

la emision del bono.
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Banco Promerica
El Salvador

Estableciendo una
Jerarquia de Fondos
Elegibles

Banco f‘

Promerica

3. Como Prepararse para una Emisién de Bonos Verdes

Banco Promerica El Salvador, parte del Grupo Promerica, emitié un bono de sostenibilidad
en junio de 2022 por $100 millones. El uso de fondos se asigno a lineas de crédito tanto
sociales como verdes, tales como financiaciéon de pymes lideradas por mujeres y jovenes
emprendedores, y proyectos de energia renovable, entre otros?.

Dentro de su Marco??, el banco detalla el proceso de jerarquia para la categorizacién

de proyectos y activos elegibles. El Marco explica que un préstamo puede cumplir
simultaneamente criterios de elegibilidad verdes o sociales. Para evitar el doble conteo de
transacciones, se aplicé una jerarquia para la segmentacion del portafolio (como se muestra
a continuacion).

m Jerarquia de Categorizacién de Préstamos®*

GrUdDO1: > PYME
Verde > Joven
> NoPYME
Grupo 2: >- >— > PYME
Mujeres
> NoPYME
cupos (D p—
Joven %
> Joven |5 NopvME
Grupo > (e pr—
, G |
> NoPYME
Grupos:
No Adimisible >
N - bl Joven >
s e >
>
Vi
erde > PYME
> Joven |5 NopvmE
> (e
> NoJoéven > PYME
>

Banco Promerica se destaca particularmente por el proceso de categorizacion sistematico
y automatizado de la institucién. Durante el desarrollo de su Marco, el banco aproveché

la oportunidad para incorporar el proceso de seleccion, categorizacién y jerarquizacion de
proyectos/activos dentro de su sistema de procesamiento de datos.

Como resultado, ahora, al originarse el préstamo, el ejecutivo de cuentas ingresa informacién
relevante relacionada con los criterios de elegibilidad, junto con parametros especificos e
indicadores de impacto, en un sistema de bodegas de datos. Posteriormente, el sistema
recopila la informacién y genera un informe consolidado donde cada préstamo se asigna a una
categoria especifica en funcion de sus caracteristicas Unicas.

Banco Promerica enfatizé ademas la importancia de garantizar la calidad de la informacion
registrada en el sistema. Para lograrlo, el banco capacité a toda la institucion, involucrandolos
en cada paso del proceso.

22 Banco Promérica El Salvador (2022). Banco Promerica y BID Invest emiten primer bono sostenible en El Salvador por $20 millones, de un programa
autorizado por $100 millones. Disponible aqui.

#*Banco Promérica El Salvador (2022). Prospecto del Programa de emisién de Bonos Sostenibles. Disponible aqui.

24 Banco Promérica El Salvador (2022). Prospecto del Programa de emision de Bonos Sostenibles. Disponible aqui.
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https://www.promerica.com.sv/noticias/artículos/bono-sostenible/
https://www.bolsadevalores.com.sv/files/36203/Prospecto%20BSOBancoPromerica_2022.pdf
https://www.bolsadevalores.com.sv/files/36203/Prospecto%20BSOBancoPromerica_2022.pdf

Para desarrollar un sélido proceso de seleccion de portafolio, es importante disefar criterios de elegibilidad. Una forma
de lograrlo es revisar las definiciones utilizadas por taxonomias o estandares del mercado, tales como los estandares
de Climate Bonds Initiative. La muestra las cinco categorias ambientales mas utilizadas por IFs en la region y
definiciones generales comunes.

Ejemplos de Criterios de Elegibilidad para Bonos Verdes Aplicados por IFs en ALC*®

Categoria # emisiones  Descripcion General

Financiamiento de proyectos o inversiones en energias renovables que incluyan:

« Solar: sistemas de generacion fotovoltaica y solar en tejados en los que no mas del 15% de
la electricidad se genera a partir de recursos no renovables.

a « Bioenergia: (1) biocombustible generado a partir de una materia prima sostenible que demuestra

Energia 65 una reduccién de emisiones de gases de efecto invernadero (GEI) del 80% en comparacién con una

Renovable base de referencia de combustibles fésiles (2) centrales eléctricas de biomasa generadas a partir de
una materia prima sostenible con emisiones inferiores a 100 gCO2/kWh.

« Viento: Parques edlicos terrestres con licencia ambiental.

» Geotérmica: como plantas geotérmicas con emisiones directas inferiores a 100 gCO2/kWh.

* La mejor prdctica es incluir umbrales/criterios especificos para cada tipo de fuente de energia renovable.

Financiamiento de sistemas de agua potable nuevos o existentes que mejoren la eficiencia, la

Gesti6n calidad y el monitoreo del agua, y/o reduzcan el consumo de energia o las pérdidas de agua.
Sostenible de 45

Aguay Aguas Financiamiento de sistemas de alcantarillado nuevos o existentes que aumenten el volumen
Residuales de aguas residuales tratadas, mejoren la eficiencia y/o reduzcan el consumo de agua

mediante la reutilizacion.

Financiamiento de proyectos, gastos o inversiones que incluyan:
« Instalaciones, construcciones, reposicién de maquinaria, y otros, que demuestren una
reduccién del 20-30% en el consumo de electricidad/agua/generacién de CO..
« Instalacién o reemplazo de iluminacion LED de bajo consumo y controles asociados.
« Sistemas de calefaccion, ventilacion y aire acondicionado energéticamente eficientes.
* Reduccién de pérdidas de calor en procesos industriales.
« Redes inteligentes para sistemas energéticos mas eficientes.
* Motores de alta eficiencia.
« Calderas eficientes.
« Micro generacién industrial

Eficiencia
Energética 45

* La mejor prdctica es incluir un limite de reduccién y/o una certificacion de eficiencia energética asociada.

Financiamiento de reposicién o adquisicién de vehiculos publicos y privados de transporte de
cargay pasajeros. Por ejemplo:

* Eléctrica.

* Operador con hidrégeno.

 Hibridos, si el bono se emite antes de 2026 y las emisiones son inferiores a 50 gCO2/p-km
Transporte 39 (pasajeros por kilometro).
Limpio . L . . L .

Financiamiento de infraestructura asociada al transporte limpio. Por ejemplo:
e Infraestructura para la carga de vehiculos eléctricos (aparte de las estaciones de servicio
tradicionales).
« Electrificacion de vias de tren, trolebuses, teleféricos.
« Ciclovias o vias peatonales.

Financiamiento de proyectos o inversiones en edificios verdes que incluyan:

« Construccion de edificios certificados: Certificaciones locales LEED (Oro o superior),
BREEAM (Excelente o superior), HQE (Excelente o superior), precertificacion Living
Building Challenge, EDGE (Nivel 2 0 3), DGNB (Platino o superior).

Edificios 38 » Readaptacion [NT: Retrofit], cuyos resultados muestran una reduccién minima del 30% en
Verdes la generacién de emisiones de carbono.

*La mejor prdctica es incluir un limite de reduccion y/o una certificacién de eficiencia energética asociada.

** Basado en una revision de 72 bonos verdes y de sostenibilidad emitidos por 32 IFs, de la base de datos propia de HPL (9 de junio de 2023).
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Ademas de las categorias tradicionales descritas y
guiadas por los GBP, el mercado de bonos verdes en
evolucién ha sido testigo del surgimiento de nuevos
conceptos que abordan las necesidades cambiantes
de la sostenibilidad.

Un ejemplo son los préstamos a empresas consideradas
“pure play”. Estas son empresas que obtienen mas del
90% de sus ingresos de actividades alineadas con el
clima. Recientemente, el CBI ha incluido los préstamos
a entes especializados como un uso de fondos elegible
dentro del sector bancario®®. Banco de Crédito e

3. Como Prepararse para una Emision de Bonos Verdes

Inversiones (BCI) en Chile®, Banco de Crédito de Peru
(BCP) en Per(i*®, y Banco Bradesco en Brasil*® son
ejemplos de IFs que han incluido préstamos a entes
especializados dentro de sus criterios de elegibilidad.
Otras mejores practicas son establecer un limite a los
fondos netos que se asignaran a los entes especializados
(no mas del 20%) y una descripcién de cémo los
emisores pueden identificar, hacer seguimiento e
informar sobre préstamos a entes especializados.

Se espera que mas innovaciones como estas sigan
ganando protagonismo en el mercado.

¢ CBI (2022). Metodologia de la Base de Datos de Bonos Verdes de la Iniciativa de Bonos Climdticos. Disponible aqui.
¥ Banco de Crédito e Inversiones (2022). Marco de Financiacién Sostenible. Disponible aqui.
28 Banco de Crédito del Pert (2022). Marco de Financiacién de Sostenibilidad. Disponible aqui.

*® Banco Bradesco (2022). Marco de Financiacién Sostenible. Disponible aqui.
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https://www.climatebonds.net/files/files/CBI_Method_Criteria_03A.pdf
https://bci-cdn.azureedge.net/uploads/2f6ab247-5820-4d67-a340-b3995fc65e8c/original/Bci_Sustainable_Financing_Framework.pdf
https://www.viabcp.com/wcm/connect/6b30ee02-01fd-48db-8ca1-0287c1631b58/BCP+Sustainability+Framework.pdf?MOD=AJPERES&CVID=nVkpYmh&attachment=false&id=1642086535058
https://banco.bradesco/assets/classic/pdf/sustentabilidade/en/sustainable_finance_framework.pdf

Desarrollar Indicadores Significativos

0s emisores de bonos verdes deben informar sobre asignacion de los fondos y medir e informar el impacto

de los proyectos. Los informes de impacto son un atributo clave de los bonos verdes, ya que es la forma en la

que un emisor puede demostrar el beneficio ambiental del uso de los fondos. Sin embargo, esto se cita con
frecuencia como uno de los aspectos mas desafiantes para las IFs.

Las barreras comunes incluyen:

« Los indicadores de impacto normalmente no son parte de las operaciones financieras.

« No existe ninglin proceso para solicitar informacién que pueda usarse para desarrollar indicadores de
impacto.

* Falta de comprensién sobre qué son los indicadores de impacto.

* La recopilacién de datos para informar sobre el impacto es un proceso muy manual.

« Asegurar una metodologia de calculo coherente y consistente.

Desarrollar un proceso para capturar indicadores significativos es un trabajo esencial pero desafiante. Aqui hay
cinco recomendaciones de mejores practicas para tener en cuenta cuando se trata de informar el impacto:

Practica #1.

Armonizacion: Aplicar indicadores de impacto de @ Ejemplo: La siguiente tabla resume los
uso comun y materiales. El Manual de ICMA: Marco indicadores de impacto verdes reportados por
Armonizado para Informes de Impacto recomienda el Banco de Bogota en su Informe Anual 2022.

indicadores para bonos verdes.

Ejemplos de Indicadores de Impacto Verdes Utilizados por el Banco de Bogota*®

Categoria Verde Indicador de Impacto

« Energia renovable generada (MWh)

« Capacidad instalada de plantas de energias renovables (MW)
* Emisiones de GEIl reducidas o evitadas (tCO:eq)

* Emisiones totales de GEI (tCO:eq)

Energia Renovable

Eficiencia Energética * Ahorros energéticos (MWh)

Transporte Sostenible | « NUmero de vehiculos de transporte limpio financiados (#)

Agua * Volumen de agua tratada (M?)

 Residuos reducidos (t)

MRS ®aE RESLE8 * Residuos evitados o reciclados (Ty %)

3% Banco de Bogota (2022). Uso de Fondos e Impacto Ambiental. Disponible aqui.
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https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2022-updates/Harmonised-Framework-for-Impact-Reporting-Green-Bonds_June-2022-280622.pdf
https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2022-updates/Harmonised-Framework-for-Impact-Reporting-Green-Bonds_June-2022-280622.pdf
https://www.bancodebogota.com/wps/themes/html/banco-de-bogota/pdf/relacion-con-el-inversionista/emisiones/renta-fija/reporte-bv-2022.pdf

Practica #2.

Transparencia: Divulgar qué indicadores son indicadores
de productos, resultados e impacto, asi como la
metodologia subyacente y/o los supuestos utilizados para
calcular estos indicadores, incluida cualquier referencia

a puntos de referencia externos y fuentes de datos (por
ejemplo, para factores de emision de GEl).

@ Ejemplo: Banco Pichincha incluye definiciones
de los indicadores de impacto utilizados y
delinea cuales son indicadores de resultados
versus indicadores de impacto (ver

Divulgacion de Metodologia en la Categoria Construccion Sostenible del Banco Pichincha®

Indicador Unidad = Valor

NUmero de edificios
construidos con # 97
certificacion sostenible
(produccién)

= NUmero de edificios y/o casas que se construyen con
certificados de sostenibilidad

Ahorro energético en

edificios certificados KWh 7.028.560 KWh anHaIes consumidos del e.dIfIC.IO cerplflcaqq en
. comparacioén con un edificio similar sin certificacion
(impacto)
Ahorros de agua en . e o

e : . = m3 anuales consumidos en el edificio certificado en
edificios certificados m 271.450,76 L e . e
(impacto) comparacion con un edificio similar sin certificacion

Establecer lineas de base para facilitar el calculo.

@ Ejemplo: para calcular las emisiones evitadas
se debe definir un escenario base como
punto de comparacién. Un emisor puede
crear una linea base asentada en diferentes
fuentes, como puntos de referencia comunes
del mercado y requisitos regulatorios
nacionales o internacionales.

Como Establecer un Escenario de Linea Base

Por ejemplo, en el caso de un nuevo proyecto de
energia renovable que se esta financiando, la linea base
seria el promedio de CO: de emisiones equivalentes del
pais donde esta en operacion el proyecto de energia
renovable. Esto se comparara con las emisiones
esperadas de la nueva planta, y la diferencia equivaldria
a las emisiones evitadas (ver ).

SN
1
©
=~ . . .
g . Emisiones evitadas
o Linea Base de Emisiones
g9 de CO2 (matriz eléctrica o
5 é& promedio en el pais de Emisiones de COzde
:E Rl la operacic’)n) proyecto de energia
= renovable
w

Escenario Linea Base

Escenario de Proyecto

3 Banco Pichincha. Reporte de indicadores de impacto del bono verde. Disponible aqui.
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https://www.pichincha.com/content/published/api/v1.1/assets/CONTFA21EA28EABC430EA55C6E5017716F54/native?cb=_cache_3958&download=false&channelToken=712a6518832146c488cdf196228d8c00

Estudiar metodologias disponibles que pueden
utilizarse para desarrollar indicadores de impacto.

@ Ejemplo: Banco Promerica Costa Rica
incluye nota metodoldgica que describe
el calculo del diéxido de carbono (COz)
emisiones equivalentes reducidas por panel
solar financiado por el bono de sostenibilidad
(ver ). Utilizaron la energia
generada mensualmente por cada cliente
y la compararon con la misma cantidad de
energia si se produjera dentro del Sistema
Interconectado de Costa Rica, que en 2022
correspondié a 0,028 kg CO-eq/KWh segun
el Ministerio de Ambiente y Energia de Costa
Rica. Establecer esta linea de base les ayudo a
calcular el valor de las emisiones reducidas.

Divulgacion de CO: Calculo de Reduccion de Emisiones del Banco Promerica Costa Rica*?

ID Cliente EPergiagenerada  Emisiones reducidas Emisiones reducidas
(KWh) por mes (Kg/CO:eq) por mes (Kg/CO:eq) por ano
1 0,45 0,01 0,15
2 0,51 0,01 0,17
3 61,40 173 20,78
4 9.94 0,28 336
5 49,69 1,40 15,81
6 0,00 0,00 0,00
7 1.250,00 35,25 423,00
Total 1,371.98 38,69 464,28

Encuentre formas innovadoras de solicitar informacion de los clientes: Incorporar preguntas dentro del proceso
de aprobacion de crédito para solicitar informacion del cliente relacionada con el impacto. Crear productos no
financieros que incorporen la recopilaciéon de informacién que pueda usarse para crear indicadores de impacto (ver

el ejemplo del Banco Pichincha a continuacién).

3 Banco Promerica Costa Rica (2022). Reporte de Bono Sostenible Afio 2. Disponible aqui.
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https://www.promerica.fi.cr/quienes-somos/sostenibilidad/bonos-sostenibles/reportes/reporte-de-bono-sostenible-serie-a-2022/#book/16

Estudio de Banco Pichincha, el banco privado mas grande de Ecuador, emitié el primer bono verde

Caso: del pais en 2019, financiando proyectos relacionados con energias renovables, eficiencia

—_———— energética, produccién mas limpia y eficiente, construccion sostenible, transporte
sostenible, manejo sostenible de residuos y agricultura sostenible.

Antes de la emision, desarrollaron una linea de financiamiento sostenible, llamada Bio
Crédito, que se enfoca en brindar lineas de crédito para financiar aquellas categorias
elegibles. Esta linea de crédito va acompanada de un producto no financiero especifico para
proyectos de construccion sostenible, que supone el pago de una Certificacion EDGE de

- EIACI\:-ﬁleCHA Construccion Sostenible, un bono de vivienda sostenible, asi como un reconocimiento anual

a los clientes que han realizado inversiones a favor del medio ambiente?.

Al someterse al proceso de Certificacion EDGE, el cliente proporciona informacién que Banco
Pichincha puede utilizar como insumo para los indicadores de impacto en el informe anual del
bono verde. Ademas, esto da mayor credibilidad a la categoria de elegibilidad, ya que requiere
que los clientes se alineen con las mejores practicas internacionales. Por lo tanto, el producto
no financiero fue Gtil para establecer un proceso que facilité la captura de indicadores de
impacto que no se capturaban previamente en el proceso normal de aprobacion de crédito.

Establecer Procesos Clave

| establecer criterios de elegibilidad claros y Evaluacion y Seleccion de Proyectos
desarrollar indicadores significativos, la IF
podra definir correctamente el uso de fondos Como resultado del proceso de segmentacién de
del bono, que como se menciona en Seccién 1.1, es portafolio (Seccién 3.1.2), la IF habra establecido
el primer componente de un Marco de Bonos Verdes. los principales criterios de elegibilidad para el
Para el desarrollo de los tres componentes restantes, uso de fondos del bono verde. Para garantizar el
la IF debe desarrollar otros procesos principales para: cumplimiento de los compromisos descritos en
1) Evaluacion y Seleccién de Proyectos, 2) Gestién de el Marco, las IFs deben contar con una estructura
Fondos, y 3) Presentacién de Informes. de gobernanza apropiada para el proceso interno

de decisiones o aprobacién. Esto se puede hacer
por medio de la creacién de un Comité de Bonos
Verdes dedicado o asignar la responsabilidad a un
Comité existente que incluya miembros clave de las
areas involucradas en el Equipo Central (Seccién
3.1.1). El Comité debe celebrar reuniones periédicas
para evaluar la elegibilidad de proyectos o activos y
mantener la trazabilidad de las decisiones tomadas.

* Banco Pichincha (2021). Informe Anual. Disponible En Linea.
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https://edgebuildings.com
https://edgebuildings.com
https://www.pichincha.com/transparencia/transparencia

El Comité supervisara el proceso de evaluacion y Este proceso también considerara el Sistema de

seleccion de proyectos, un proceso de gobernanza que Gestion Ambiental y Social (SGAS) de IF. Se espera que
define si un determinado proyecto o activo es elegible los emisores identifiquen y gestionen cualquier riesgo
para ser financiado por un bono verde, en funcion ambiental y/o social potencial y/o impacto negativo

de su cumplimiento de los criterios de elegibilidad asociado con proyectos 0 activos®.

establecidos. Ademas, el Comité confirmara que el

proyecto o activo elegible no esté incluido dentro de ilustra un ejemplo del proceso que seguira

la lista de exclusion de la IF de todas las actividades una IF para evaluar y seleccionar proyectos elegibles de
econdémicas que no son elegible para el financiamiento acuerdo con los resultados de su segmentaciéon previa
con bonos verdes. de portafolio.

Ejemplo del Proceso para Evaluacién y Seleccion de Proyectos

. Si
> Energia )
Renovable
¢Sigue el activo
e los criterios de
¢El activo tiene No ;Elactivo si  elegibilidady I Si
s R wes> sigue el .....> presentacion de s [ Edificios )
aFt|V|dades en.lia SCAS? informes para una Verdes
Lista de Exclusion? de las categorias
de proyectos
i . Si
elegibles? 5 Eficencia s
Energética
Si : No : No :
V4 V4 V4
No admisible No admisible No admisible
El proceso abarca los procedimientos y factores de el procedimiento a seguir en caso de que uno de los
toma de decisiones empleados por el emisor para proyectos o activos financiados por el instrumento
determinar la elegibilidad de proyectos y activos. Este de financiaciéon sostenible se encuentre con una
proceso debe comunicarse de manera efectiva a los controversia ASG. Esto incluye los pasos que el emisor
inversores y describirse claramente en el Marco de implementara para sustituir dicho proyecto o activo por

Bonos Verdes. Ademas, el proceso también determinara un nuevo elegible.

3 |CMA (2022). Lista de Verificacion Previa a la Emision de Bonos Verdes/Programas de Bonos Verdes. Disponible aqui.
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https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2022-updates/Pre-Issuance-checklist-Green-Bonds_June-2022-280622.pdf

Estudio de En marzo de 2023, el Banco de Bogota se convirti6 en el primer banco colombiano en emitir

Caso: un Bono de Sostenibilidad Subordinado. La estructura proporciond un tratamiento de capital

S — regulatorio favorable en forma de capital de Nivel Il. El bono de $230 millones fue suscrito por
IDB Invest, actuando como inversor lider, IFC con una inversion de $75 millones, un inversor de
impacto y otras IFs multilaterales®*:3¢.

En su Marco* (Capitulo 3 - Proceso de Evaluacién y Seleccion de Proyectos), el banco
proporciona una explicacion completa del proceso de aprobacién de crédito que conduce
al proceso de evaluacién y seleccion de proyectos:

C

Bancode 1. Captacion de clientes y solicitud de informacién explica como se clasificay
Bogota evalla cada nuevo cliente, especifica la documentacién requerida en el origen
y describe cdmo se revisa y guarda la documentacion.

2. Analisis de Crédito informacion sobre sus dos procesos de anadlisis de crédito
diferentes.

3. Aprobacion de Crédito describe las responsabilidades y requisitos para la
aprobacion de crédito, incluidas las diferencias entre el proceso de aprobacion
de crédito para préstamos comerciales y préstamos para vivienda.

4. Formalizacion y Desembolso enumera los pasos involucrados en el procedimiento
de formalizacién y desembolso, incluyendo las acciones tomadas para operaciones
con informacioén faltante o condiciones especiales del SGAS.

5. Seguimiento y Gestion de Portafolio detalla el proceso de seguimiento del
portafolio y las medidas tomadas en caso de deterioro del portafolio.

6. Seleccion de Proyectos que seran financiados por los Bonos Sostenibles
presenta el Comité de Bonos de Sostenibilidad, responsable de la evaluacion y seleccion
de proyectos. Se describen las capacidades técnicas del comité, su experiencia
profesional y la frecuencia de sus reuniones (una vez cada trimestre o cuando
corresponda). El banco detalla mas las actividades realizadas dentro del proceso:

a. Identificacion de proyectos y revision de elegibilidad de proyectos.
La VP Comercial y el Area de Producto supervisan este paso, enfocando y
emparejando los créditos desembolsados con las categorias verde y social.

b. Revision de elegibilidad del proyecto. La VP Comercial y el Area de
Producto analizan si los préstamos identificados en el paso anterior cumplen
con los criterios de elegibilidad definidos en el capitulo Uso de Fondos.

c. Aprovacion. El Comité de Bonos Sostenibles valida y selecciona los
proyectos y activos presentados por las areas correspondientes.

Al proporcionar un resumen de cada paso del proceso crediticio y luego profundizar

en el proceso de evaluacion y seleccién de proyectos, el Banco de Bogota demuestra
efectivamente la interconexion de estos procesos. El banco también enfatiza como el Comité
de Bonos Sostenibles garantiza que los préstamos financiados con los fondos de los bonos
se alinean con las categorias elegibles y cumplan con los criterios de elegibilidad definidos
descritos en el capitulo Proceso de Evaluacion y Seleccién de Proyectos de su Marco.

3 |DB Invest (2023). IDB Invest, Banco de Bogotd anuncian el primer bono subordinado sostenible de un banco colombiano. Disponible aqui.
3¢ |FC (2023). IFC anuncia inversion de S75 millones de délares en Bono Subordinado Sostenible emitido por Banco de Bogotd. Disponible aqui.
¥ Banco de Bogota (2023). Marco de Bonos Sostenibles del Banco de Bogotd. Disponible aqui.
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https://www.bancodebogota.com/wps/themes/html/banco-de-bogota/pdf/relacion-con-el-inversionista/agenda-y-comunicados/emisiones/renta-fija/230207-banco-de-bogota-marco-de-uso-de-fondos-020623.pdf

Gestion de Fondos

Los emisores deben establecer un proceso
transparente para gestionar eficazmente los fondos
designados para los bonos verdes. Durante la vigencia
del bono, el saldo de los fondos netos a los que se hace
seguimiento debe ajustarse periddicamente para

Ejemplo del Proceso de Gestién de Fondos

Financiar
e >
Organizacion
emite un
Bono Verde > Goorronvososnenvssonsenes

de $100M

$80oM retenidos

de acuerdo con los
lineamientos de liquidez
delalIF

En caso afirmativo, la Tesoreria lo
sustituird por otro activo admisible

alinearse con las asignaciones realizadas a proyectos
verdes elegibles. Este proceso establece pautas
internas para monitorear y administrar los fondos
netos hasta que se asignen a proyectos que califican
(consulte la para una representacion visual).

A ser repartidos en
fondos admisibles
dentro de 24 meses

v

;Controversia ASG o

....................................... yano es admisible el

proyecto?

$20M para refinanciar

Refinanciar

El Departamento de Tesoreria es el mas indicado

para asumir la gobernanza de la gestién de fondos,

ya que implica monitorear la asignacién de recursos

y mantener un registro de cada préstamo marcado
como elegible y asignado a la emision correspondiente.

Se pueden emplear varios métodos de seguimiento,
tales como la creacién de una subcuenta, mover los
fondos a un sub-portafolio o asignar los fondos de

una manera especifica. Es importante especificar las
opciones de colocacién temporal previstas para los
fondos netos no asignados. Idealmente, el emisor debe
asignar fondos en un plazo corto para evitar un alto
costo de financiacion. Es importante anotar que hay
una creciente expectativa entre los inversionistas de

activos existentes

que la colocacién temporal también es un instrumento
financiero sostenible.

La IF debe establecer procedimientos claros a seguir
si un proyecto o activo financiado por el bono verde
enfrenta una controversia ASG. Esto incluye delinear
los pasos para sustituir dicho proyecto o activo por
uno nuevo elegible.

Para asegurar la credibilidad antes de la emisién del
bono, los GBP recomiendan contratar a un revisor
externo independiente para validar la metodologia
interna del emisor para hacer sequimiento y
monitorear los fondos de los bonos®®.

3 |CMA (2022). Lista de Verificacién Previa a la Emisién de Bonos Verdes/Programas de Bonos Verdes. Disponible aqui.
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Elaboracion de informes

El tercer proceso que un posible emisor debe definir se
refiere a la asignacion y la presentacion de informes de
impacto del bono verde.

Informes de asignacién consisten en detallar cémo se
asignaron los fondos recaudados a proyectos elegibles,
asi como indicar el monto restante no asignado. Se
recomienda que las asignaciones sean auditadas

en forma anual por parte de un auditor o un tercero
independiente. La revisién post emisién se debe llevar
a cabo anualmente hasta la completa asignacion de los
fondos del bono verde.

Ejemplo de Informes de Asignacién por Itad®®

@ Ejemplo: Banco Ital en su informe de asignacién
e impacto de 2021 incluyé una tabla completa que
resume la asignacion de los fondos de la emisién
de su bono sostenible de $500 millones con
vencimiento en 2031 (ver ).

Criterios de Namero de Monto Asignado del
Elegibilidad Transacciones  Bono Sostenible*®
Verde - a.1) Energia Renovable —

. .515. %
Energia Solar ! 527.515.755 e
Verde - a.2) Energias Renovables 1%
— Lineas de Transmisién de 1 $72.484.245 4%
Energia
Sopal -ha) F|n~anzas Inclusivas - 10.923 e EEELEES 1o%
Micro y Pequenas Empresas
Social - h.2.a) Finanzas Inclusivas

. . 4.591 80.000.000 16%
— MIPYMES propiedad de mujeres 3
Social - h.2.b) Finanzas Inclusivas
- MIPYMES ub|cad§s en el Norte 4.596 $120.000.000 24%
y Nordeste de Brasil
Total 20.472 $500.000.000 100%

Informes de impacto abarcan el impacto ambiental
esperado (ex-ante) de los activos elegibles, con el
objetivo de proporcionar un impacto real (ex-post) donde
sea factible. Los GBP recomiendan que los emisores
proporcionen indicadores tanto cualitativos como,
siempre que sea posible, cuantitativos en sus informes.

@ Ejemplo: Banco Itad incluyé una tabla que resume
el impacto del uso de fondos verde en su informe
de bonos de sostenibilidad (ver ).

32 |tad (2021). Informe de Asignacién e Impacto Anual de Bonos de Sostenibilidad. Disponible aqui.

*° La Tasa de Cambio USD/BRL al 30 de septiembre de 2021 fue de R$ 5,4394.
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Ejemplo de Informe de Impacto por Itad*

Criterios de Ndmero de Monto Asignado del Fecha Contexto

Madurez

Elegibilidad Transacciones Bono Sostenible*? de Inicio y KPIs

Instalacion de 49 plantas de
generacién de energia solar
fotovoltaica en Brasil.
« Capacidad Instalada estimada
del portafolio: 47,75 MWp.
« Energia estimada generada
por ano: 69,8 GWh.
* Emisiones estimadas de
GEE evitadas por ano: 5 mil
tCO:z e.

Verde - a.1) Energia
renovable - Energia 1 $27.515.755
Solar

Marzo Marzo
2021 2030

Instalacion de:

*169 km de lineas de transmision
y una subestacién con capacidad
instalada de 8oo MVA en el
estado de Rio Grande do Sul.

Verde — a.2) Energfas *37km FIe Ijtleas de transmision

renovables - Lineas Febrero Julio v amphaqon deds

de Transmision de 1 $72.484.245 2021 2044 sube~staC|ones en los estados

de Sao Paulo y Mato Grosso
do Sul.

« 173 km de lineas de transmision
y cuatro subestaciones con
una capacidad instalada
combinada de 1.600 MVA en
el estado de Minas Gerais®.

Energia

Total 2 $100.000.000

Para asegurar la exitosa preparacion y publicaciéon de un informe anual de asignacion e impacto sobre los fondos del
bono verde, se recomienda considerar los siguientes aspectos:

« Defina claramente el periodo del informe, indicando cuando los proyectos deben incluirse o eliminarse
del informe en funcién de su estado de asignacién durante el periodo del informe.

» Determine el enfoque preferido para la presentacion de informes de impacto, ya sea proyecto por
proyecto o mediante un informe del portafolio basado en las asignaciones del portafolio. Los GBP
recomiendan y los inversionistas prefieren informacion a nivel de proyecto.

* Especificar los indicadores de impacto que se utilizaran para informar los impactos asociados con cada
categoria elegible y establecer una metodologia de calculo consistente y efectiva para facilitar la
utilizacion de estos indicadores. Los inversionistas prefieren indicadores que son comparables y agregables.

* Ajuste la solicitud de informacion del cliente segn sea necesario para garantizar la recopilacion de
datos necesarios para aplicar los indicadores de impacto seleccionados de manera efectiva.

* Calcular impactos a prorrata dependiendo del monto financiado del proyecto. Por ejemplo, si la
institucion solamente financié el 50% de un proyecto, solo se debe reportar el 50% del impacto.

*1|tad (2021). Informe de Asignacién e Impacto Anual de Bonos de Sostenibilidad. Disponible aqui.

2 a Tasa de Cambio USD/BRL al 30 de septiembre de 2021 fue de R$ 5,4394.

*El propietario del proyecto pretende reportar periédicamente otros tipos de KPIs potenciales durante la vida de la inversién, como por ejemplo i) el nimero
de usuarios verdes conectados a las lineas de transmisién y ii) Ia evolucién del factor de emisién promedio de la energia transmitida (gCOs e/kWh).
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El proceso de presentacion de informes implica el desarrollo de informes que detallan la asignacién y el impacto
de los fondos del bono verde. Estos informes deben incluir una lista de los proyectos a los que se han asignado
los fondos, incluida una descripcion de dichos proyectos, el impacto esperado y el monto asignado o al menos el
porcentaje asignado*.

Una vez que esté implementado un proceso para recopilar y monitorear los indicadores de asignacién e impacto, el emisor
debe resumir la informacién en un informe anual de bonos verdes.

Para transmitir estos mensajes de manera efectiva, es importante asegurarse de que el informe sea completo, pero

claro y facil de navegar. Esto se puede lograr presentando informacién mediante graficos, tablas y estudios de casos
ilustrativos. Se puede utilizar el siguiente esquema para organizar las secciones del informe:

Esquema del Informe Anual del Bono Verde

"} m ****

Construir una Asignacion e Informe Revision Externa

Narratriva de Impacto

Contextualizar Resumir Indicadores Alinear con mejores

la emision clave practicas

Describir la emision en el Ofrecer una vista general Ofrecer tablas que Los emisores de mejores

contexto de la estrategia del Marco y procedimientos incluyen informes de practicas incluyen una

de sostenibilidad - es establecidos - es una buena asignacion e impacto revision externa de la

importante destacar oportunidad para dar mayor  para el uso de fondos asignacion e impacto

la coherencia entre la visibilidad a las partes financiados. del uso de fondos que se

emision y la estrategia. interesadas, generando puede inlcuir como anexo
mas confianza en el en el informa anual.
instrumento.

Los informes pueden integrarse en un informe de sostenibilidad existente o, alternativamente, se puede desarrollar un
informe independiente especificamente para el bono verde. Algunos emisores, como Banco Promerica Costa Rica, optan
por crear informes separados para cada serie emitida bajo su Programa de Bonos Verdes***®.

Por Gltimo, el informe anual sobre bonos verdes es una oportunidad para resaltar y comunicar su impacto ambiental
positivo a las partes interesadas e inversores externos. No solo cumple con las obligaciones de presentacion de
informes, sino que también permite a la IF subrayar su compromiso con la sostenibilidad y mostrar su estrategia
general de sostenibilidad.

** |ICMA (2022). Los Principios de los Bonos Verdes. Disponible aqui.
* Banco Promerica Costa Rica (2022). Reporte de Bono Sostenible Serie A 2022. Disponible aqui.
*¢ Banco Promerica Costa Rica (2022). Reporte de Bono Sostenible Serie B&C 2022. Disponible aqui.
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https://www.promerica.fi.cr/media/694922/bono-sostenible_serie-bc-2022.pdf

>

Una vez que se haya completado todo el trabajo preparatorio, el emisor estara listo para redactar el Marco. El siguiente
esquema se puede utilizar para las IFs:

Esquema del Marco

-I . Introduccién

2 . Cuatro Pilares de ICMA

3 . Revisiones Externas

4. Anexo

La introduccién del Marco es una oportunidad para presentar a la institucion financiera:

e Historia

e Mision, visién y valores

e Clientesy areas de operacién

» Productos y servicios clave (con foco en aquellos alineados con el bono verde)

» Descripcion de la estrategia global/estrategia de sostenibilidad

* Justificacion de los objetivos de la emision del bono verde (y como se alinea con la estrategia)

@ : (o]

Describen las revisiones externas que la IF buscara para ofrecer transparencia y mayor
credibilidad a inversionistas.

<<e
1

e Revision externa pre-emision: para valorar la alineacién del Bono Verde y/o Marco con los GBP.
e Revisién externa post-emision: para verificar la asignacién de fondos a proyectos verdes
elegibles.

Ofrecer informacién adicional para ayudar a fortalecer mas al Marco, tal como:
» Mapear criterios de elegibilidad.

Lista de Exclusién:
Describe los sectores que la Institucién Financiera no financia.

» Metodologias aplicadas para calcular lineas de base o indicadores para el informe de impacto
Ofrece mayor detalle sobre supuestos/variables sustitutas aplicadas.

El Marco es una oportunidad para que el emisor destaque como la transaccién esta vinculada a su estrategia de
sostenibilidad y detalle mas los procesos de toma de decisiones necesarios que se han establecido de acuerdo con las
practicas del mercado. Una vez que el Marco esté listo, se recomienda que el emisor lo ponga a disposicién del publico
para su consulta, publicandolo en una seccién especifica en su sitio web.
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3.3.

~ -Paso 3:

]

. Como Prepara ara-una Emision de Bonos Verdes

Verificacién Externa

0s GBP recomiendan que el emisor de bonos verdes
realice una verificaciéon externa del Marco de Bonos
Verdes antes de la emisién del bono®. El emisor debe

contratar los servicios de un proveedor de revisién externo
para revisar y evaluar la alineacién de su Marco con los

m Tipos de Revisiones Externas

Evaluacion de la alineacién del Marco de Bonos Verdes del emisor con los GBP. La SPO también
puede evaluar la estrategia del emisor y/o los procesos relacionados con la sostenibilidad A&S. El
analisis del revisor externo sobre los proyectos elegibles incluye las caracteristicas ambientales y/o
sociales, beneficios e impactos, y riesgos.

Evaluacién de la alineacion del bono verde con estandares internos o externos. La verificacion
puede incluir la evaluacién o seguridad del método interno de seguimiento del emisor para la
asigancion de fondos del bono verde, y/o informes ambientales y/o de impacto social.

Un emisor puede hacer certificar su bono verde o marco de bonos verdes o Uso de Fondos por
un rétulo o estandar externo verde o de sostenibilidad. La certificacion serd el resultado de la
evaluacion del bono con los criterios especificos del estandar o rétulo.

Un emisor puede hacer evaluar su bono verde o marco de bonos verdes o Uso de Fondos por parte
de un revisor externo contra una metodologia de puntuacion o clasificacion basada en datos
ambientales y/o sociales.

La revision externa debe estar disponible en el sitio web del emisor (preferiblemente en la misma pagina que el
Marco). Los GBP también recomiendan una verificacién externa posterior a la emision, incluida la evaluacion de la
gestién del emisor y la asignacion de los fondos*.

cuatro componentes de los GBP (descritos en Seccién 1.1).
El emisor puede elegir entre los cuatro tipos de revisiones
externas reconocidas por ICMA (explicadas en Figura 15)*,

7 |bid.

*® |CMA (2022). Directrices para Revision Externa de Bonos Verdes, Sociales, Sostenibles y Vinculados a la Sostenibilidad. Disponible aqui.
* ICMA (2022). Los Principios de los Bonos Verde. Disponible aqui.
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Listas de Verificacion

Y Resumeny

A5

En los siguientes parrafos, el lector encontrara una lista de verificacidon con un resumen de las mejores practicasy
tareas clave para cada paso del proceso de preparacién para un bono verde.

Prepararse para
convertirse en un
Emisor de Bonos
Verdes

Redactar el
Marco de Bonos
Verdes

Establecer un Equipo Central comprometido y multidisciplinario, que debe estar formado
por profesionales de varios departamentos dentro de la IF.

Segmentar el portafolio de la IF en base a taxonomias internacionales y locales, asi
como a los ODSs. También es necesario aplicar una jerarquia para evitar la doble
contabilizacién en el tamano del portafolio y definir el porcentaje de financiaciony
refinanciacion.

Desarrollar indicadores significativos consultando el Manual de ICMA (Handbook -
Harmonized Framework for Impact Reporting) para identificar indicadores. Ademas,
establecer metodologias para monitorear estos indicadores que pueden implicar el
uso de indicadores, lineas de base e incorporacién de preguntas relevantes dentro del
proceso de aprobacion de crédito para efectos de recoleccion de datos.

Definir procesos clave para la implementacién exitosa de un bono verde, que incluye
designar un comité responsable de garantizar el cumplimiento de los compromisos del
Marco, establecer un sistema para la gestion de fondos que puede ser validado por un
verificador externo y simplificar el proceso de presentaciéon de informes (asignacion de
fondos e indicadores de impacto).

Desarrollar un marco integral que describa el uso de fondos, los criterios de evaluaciény
seleccidn de proyectos, la gestién de fondos, los requisitos de presentacion de informes
y otros detalles relevantes. Este documento debe incluir:

a. Una breve descripcién del emisor y tipo de emision,

b. Un resumen de la estrategia de sostenibilidad del emisor y los estandares de
respaldo para la estrategia y divulgaciéon de sostenibilidad del emisor,

C. Lajustificacion para establecer un Marco de Bonos Verdes,

d. Una descripcién de la alineacion del bono verde con los cuatro componentes
de los GBP, y

e. Informacién sobre su proveedor de revisién externa®®.

Asegurar la transparencia y el cumplimiento publicando el Marco en una secciéon
dedicada en el sitio web del emisor.

%% Para obtener informacién mas detallada, consulte el siguiente documento: Lista de Verificacion Previa a la Emision de Bonos Verdes, publicado por ICMA.
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m » Elegir entre los tipos de revisiones externas reconocidas por ICMA, las mas comunes son

las SPOs.
Contrataraun - . .
Revisor Externo » Contratar los servicios de un proveedor de revision externo para revisar y evaluar la

alineaciéon de su Marco con los cuatro componentes de los GBP.

e Publicar el Marco vy la revisién externa en el sitio web del emisor.

Paso 4 » Colaborar con los bancos para los preparativos financieros, incluida la estructuracion del
Emitir bono, la determinaciéon de los términos y condiciones y la coordinacion de la estrategia

de precios y distribucion.

» Trabajar con asesores legales y otras partes interesadas para garantizar el
cumplimiento de los requisitos regulatorios.

e Preparar la documentacion necesaria, incluido el memorando de oferta o prospecto, y
lanzar el proceso de emision de bonos verdes.

« Conectar con inversionistas en presentaciones itinerantes para promocion de los bonos.

m « Proporcionar informes periddicos sobre el uso de fondos y los resultados/impactos de

Informar y sostenibilidad alcanzados y ponerlos a disposicion en el sitio web del emisor.

Verificar » Considere contratar un verificador externo para validar la precisién y confiabilidad de los
informes (asignacién de fondos e indicadores de impacto).

e Asegurar la transparencia y el cumplimiento publicando informes de impacto y
asignacion seccion dedicada en el sitio web del emisor.

Los bonos verdes presentan una gran oportunidad

para las IFs que desean recaudar fondos para financiar
sus portafolios verdes. Este Manual establece y explica
acciones clave, recomendaciones y ejemplos para que
las IF se preparen para una emisién de bonos verdes,
redacten su marco de bonos verdes y contraten a un
revisor externo (Pasos1a 3, como se muestra en Figura
1). Una vez que el emisor tenga un Marco de Bonos
Verdes y una revisién externa (por ejemplo, SPO), podra
agregar una etiqueta verde a su emision de deuda.
Luego de la emisiéon (Paso 4), el emisor debe cumplir con
sus compromisos de reportes y verificaciéon (Paso 5).
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Adicionales B

H

8 Recursos

Para obtener recursos adicionales relacionados con los cuatro componentes de los GBP, consulte el Manual de Bonos
Verdes de la IFC.

Ademas de los GBP y las taxonomias de finanzas sostenibles, existen otros documentos orientativos en el mercado
para las emisiones de bonos verdes que son complementarios. Estos documentos se describen en la siguiente tabla:

Otros Documentos Orientativos para Bonos Verdes

Documento Descripcion

¢ Desarrollados por CBI, estos estandares establecen criterios para certificar bonos
verdes en varios sectores.

Proporciona directrices sectoriales especificas y criterios de seleccién técnica para
garantizar que los proyectos financiados con bonos verdes tengan un impacto
ambiental significativo.

Estandar de Bonos
Climaticos .

» Desarrollado por ICMA, este es un amplio marco de referencia para relacionary
evaluar los beneficios y contribuciones de las categorias elegibles verdes de los GBP a
cinco objetivos medio ambientales: 1) Mitigacién del cambio climatico, 2) Adaptacion
al cambio climatico, 3) Biodiversidad, 4) Conservacion de los recursos naturales y 5)
Prevencién y control de contaminacion.

¢ También proporciona una comparacién de estas categorias con otras taxonomias y
sistemas de clasificacion verde.

Mapeo de
Proyectos Verdes

Lista de Verificacion
Previa a la Emision

¢ Desarrollado por ICMA, este documento proporciona orientacién sobre los pasos para
establecer un marco de bonos verdes seguin lo recomendado por los GBP.

Marco Armonizado
para Informes de
Impacto

¢ Desarrollado por ICMA, este documento describe los principios basicos generales y las
recomendaciones para la presentacion de informes.

* También ofrece métricas de informes de impacto y orientacion especifica del sector
para las categorias de proyectos de los GBP.

Manual de Bonos
Verdes

« Desarrollado por IFC, este manual es una guia paso a paso sobre como preparary
ejecutar una emision exitosa de bonos verdes proporcionando las mejores practicas a
lo largo del proceso de bonos verdes.

COMO PREPARARSE
PARA EMISIONES
DE BONOS VERDES
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Descripcion de Taxonomias de Finanzas Sostenibles

Taxonomia Descripcion

Un sistema de clasificacién global para identificar actividades econémicas
ambientalmente sostenibles, desarrollado por CBI.
e Cubre una amplia gama de sectores, incluida la energia renovable, los edificios con

Taxonomia bajas emisiones de carbono, el uso sostenible de la tierra y mas.
de los Bonos * Proporciona criterios y umbrales especificos que los proyectos deben cumplir para
Climaticos ser considerados elegibles para financiamiento verde, promoviendo la transparencia

y credibilidad en el mercado de financiamiento verde.

Un emisor puede solicitar y obtener una Certificacién CBI para su Bono Verde si la
transaccién sigue los criterios especificados tanto por la Taxonomia como por el
Estandar CBI.

Un sistema de clasificacién especifico de la UE, cuyo objetivo es orientar las finanzas
sostenibles y promover actividades econémicas ambientalmente sostenibles. Sin
embargo, los inversionistas europeos siguen sujetos a esto cuando invierten en otras
jurisdicciones, tales como en ALC.

Taxonomia Se centra en sectores clave relevantes para la economia de la UE, como la energia, el
de la UE transporte, la agricultura y la gestién de residuos.

Establece reglasy criterios de seleccion técnica para que las actividades econémicas
se consideren ambientalmente sostenibles, alineadas con los objetivos ambientales
de la UE y apoyando el Pacto Verde Europeol.

Otras » Varios paises de ALC han estado desarrollando taxonomias verdes nacionales para
Taxonomias guiar las finanzas sostenibles y la emisién de bonos verdes, por ejemplo: México,
Locales Colombia, Republica Dominicana, y Chile.
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https://www.climatebonds.net/standard/taxonomy
https://www.climatebonds.net/standard/taxonomy
https://www.climatebonds.net/standard/taxonomy
https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/tools-and-standards/eu-taxonomy-sustainable-activities_en
https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/tools-and-standards/eu-taxonomy-sustainable-activities_en
https://www.gob.mx/shcp/documentos/taxonomia-sostenible-de-mexico?state=published
https://www.taxonomiaverde.gov.co/webcenter/portal/TaxonomaVerde
https://simv.gob.do/ministerio-de-medio-ambiente-superintendencia-del-mercado-de-valores-y-corporacion-financiera-internacional-anuncian-proyecto-taxonomia-verde-en-republica-dominicana/
https://www.hacienda.cl/noticias-y-eventos/noticias/comite-taxonomia-finanzas-verdes
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