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Sobre aIFC

A IFC — membro do Grupo Banco Mundial — é a maior instituicdo de
desenvolvimento global focada no setor privado em mercados emergentes.
Trabalhamos em mais de 100 paises usando nosso capital, experiéncia e influéncia
para criar mercados e oportunidades em paises em desenvolvimento. No ano fiscal
2023, a IFC comprometeu um recorde de USs 43,7 bilhdes para empresas privadas
e instituicoes financeiras em paises em desenvolvimento, alavancando o poder do
setor privado para acabar com a pobreza extrema e impulsionar a prosperidade
compartilhada enquanto as economias lidam com os impactos das crises globais.
Para mais informacdes, visite www.ifc.org

© 2023 International Finance Corporation. Todos os direitos reservados.
2121 Pennsylvania Avenue, NW

Washington, DC 20433 USA

Internet: www.ifc.org

O material deste trabalho é protegido por direitos autorais. Copiar e/ou transmitir partes ou todo este
trabalho sem permissao pode ser uma violacdo da lei aplicavel. A IFC incentiva a divulgacdo de seu trabalho e
normalmente concedera permissao para reproduzir partes do trabalho prontamente e quando a reproducao
for para fins educacionais e nao comerciais, sem uma taxa, sujeito a tais atribuicoes e avisos que possamos
razoavelmente exigir.

A IFC nao garante a precisao, confiabilidade ou integridade do conteldo incluido neste trabalho, nem as
conclusdes ou julgamentos aqui descritos, e nao aceita nenhuma responsabilidade por quaisquer omissdes
ou erros (incluindo, sem limitacao, erros tipograficos e erros técnicos) no contetido ou pela utilizacao do
material. As fronteiras, cores, denominacoes e outras informag¢des mostradas em qualquer mapa neste
trabalho ndo implicam qualquer julgamento por parte do Banco Mundial sobre o status legal de qualquer
territério ou 0 apoio ou aceitacao de tais fronteiras. As descobertas, interpretacdes e conclusdes expressas
neste volume nao refletem necessariamente as opinides dos Diretores Executivos do Banco Mundial ou dos
governos que representam.

O conteldo deste trabalho destina-se apenas a fins informativos gerais e ndo se destina a constituir
aconselhamento juridico, de valores mobiliarios ou de investimento, uma opinidao sobre a idoneidade

de qualquer investimento, ou uma solicitacao de qualquer tipo. A IFC ou suas afiliadas podem fornecer
conselhos ou servicos ou investir ou ter quaisquer interesses financeiros em algumas das empresas e partes
(incluindo aquelas ora mencionadas).

Todas as outras consultas sobre direitos e licencas, incluindo direitos subsidiarios, devem ser enderecadas ao
Departamento de Relacdes Corporativas da IFC, 2121 Pennsylvania Avenue, NW, Washington, DC 20433 USA.

A Corporacao Financeira Internacional é uma organizacgao internacional estabelecida por Estatutos entre seus
paises membros e um membro do Grupo Banco Mundial. Todos os nomes, logotipos e marcas registradas

sao de propriedade da IFC e vocé nao pode utilizar nenhum desses materiais para qualquer finalidade sem o
consentimento expresso por escrito da IFC. Além disso, "International Finance Corporation” e "IFC" sdo marcas
registradas da IFC e estao protegidas pelo direito internacional.
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s paises da América Latina e Caribe (ALC) precisam

de um investimento anual de aproximadamente 5%

do seu produto interno bruto (PIB) até 2030 para
construir a infraestrutura necessaria para atingir os objetivos
climaticos do Acordo de Paris. Ao mesmo tempo, esses
paises devem responder a uma série de desafios sociais e
promover uma transicdo justa para a sua populacao, o que
exige investimentos sociais de adicionalmente 5% a 1% do
seu PIB anual até 2030'.

Os titulos verdes sao um dos instrumentos de crescimento
mais rapido para direcionar fluxos financeiros para
projetos e atividades com beneficios ambientais e
contribuir para essa agenda sustentavel, com o mercado
global de titulos verdes atingindo $2 trilhdes de dblares

no final de 2022. Apesar das enormes necessidades de
investimento da ALC para construir economias de baixo
carbono, resilientes e sustentaveis, as emissoes de titulos
verdes da regiao representam apenas 2% do mercado
global desses titulos.

As instituicoes financeiras (IFs) se encontram numa
posicao privilegiada para atuar como agentes
catalisadores e impulsionarem a transicao justa da regidao
da ALC para um crescimento baixo em carbono, resiliente
e inclusivo. Até agora, apenas 19 instituicoes financeiras
da ALC emitiram titulos verdes no valor total de $3,5
bilhdes de dblares, o que corresponde a menos de 10% do
mercado regional dos titulos verdes. Como agregadores

de empréstimos e emissores de titulos, as IFs estao no
centro dos fluxos financeiros e podem expandir o uso de
titulos verdes para moldar o futuro da ALC e contribuir
para a realizacao do Acordo de Paris e dos Objetivos de
Desenvolvimento Sustentavel (ODS). Ao mesmo tempo,
os titulos verdes podem contribuir para que as IFs tenham
acesso a investidores adicionais com fortes mandatos
ambientais, sociais e de governanca (ESG), diversifiquem
suas fontes de financiamento, melhorem suas credenciais
de sustentabilidade e mitiguem riscos climaticos.

Este Manual fornece um passo-a-passo detalhado sobre
como as instituicoes financeiras na ALC podem preparar-se
para uma emissao de titulos verdes bem-sucedida. Este
documento apresenta estudos de caso baseados em
entrevistas com IFs da ALC que emitiram titulos verdes
para ilustrar na pratica como as etapas sugeridas podem
ser implementadas no contexto da regido.

O Manual aproveita a vasta experiéncia da IFC no apoio a
instituicoes financeiras na regidao da ALC, com mais de $9
bilhdes de délares comprometidos no periodo de quatro
anos entre 2019-2023. Também se baseia na experiéncia do
Programa de Assisténcia Técnica para Titulos Verdes
(GB-TAP) da IFC, que apoia a mobilizacao de financas
sustentaveis em mercados emergentes, fornecendo
assisténcia técnica as instituicoes financeiras para
emissoes de titulos verdes, sociais e de sustentabilidade.
Desde 2018, 0 GB-TAP formou mais de 1.000 profissionais
de mais de 280 instituicdes financeiras em 70 paises e
estimulou a emissao de mais de 8o titulos verdes, sociais e
de sustentabilidade no valor total de $7,7 bilhdes de délares.

Espero que este Manual seja (til para que sua instituicao
emita titulos verdes, implemente a sua estratégia de
sustentabilidade e diversifique a sua base de investidores.

'BID (2022). ¢Cudnto Costard Lograr las Metas Climdticas en América Latina y el Caribe? Disponivel aqui.
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ste documento - Como se Preparar para

Emitir Titulos Verdes: Manual para Instituicoes

Financeiras da América Latina e Caribe - foi
desenvolvido por iniciativa do Programa de Assisténcia
Técnica para Titulos Verdes (GB-TAP) da Corporacao
Financeira Internacional (IFC), que visa estimular a
oferta de titulos verdes em mercados emergentes por

meio da criacao e disseminacao de melhores praticas e
conhecimento como bens publicos globais. O GB-TAP

é um programa financiado por multiplos doadores

e gerido pela IFC em parceria com a Secretaria de
Estado para Assuntos Econémicos da Suica, SECO; a
Agéncia Sueca de Cooperacao para o Desenvolvimento
Internacional, SIDA; e o Ministério de Financas de
Luxemburgo. O programa tem dois objetivos gerais:
facilitar os fluxos de capital de investidores responsaveis
de paises desenvolvidos para projetos verdes em
economias emergentes; e estimular o crescimento dos
mercados por meio do estimulo da demanda e da oferta
de titulos verdes em paises emergentes.

A pesquisa e a redacao deste relatério foram conduzidas
por Yvonne Vogt, Isabel Montojo, Valeria Cantd, Daniela
Canevaro e Natalia Velazquez da HPL.LLC (HPL), sob

a orientacao de Kaikham Onedamdy, Yang Li Epstein

e Helena Dill da IFC. A HPL fornece consultoria em
financas sustentaveis a clientes institucionais com a
missao de acelerar os fluxos de capital para apoiar a
agenda da sustentabilidade. A HPL tem mais de seis anos
de experiéncia trabalhando com governos, empresas,
fundos de investimento, bem como com instituicoes
financeiras publicas, privadas e internacionais, no
desenvolvimento e implementacao de projetos que
envolvem financiamento sustentavel. Até ao segundo
trimestre de 2023, a HPL concluiu 49 projetos em 17
paises para 34 beneficiarios, contribuindo como peritos
na mobilizacao de investidores institucionais para os
mercados de titulos verdes da América Latina.

Os autores gostariam de agradecer a valiosa
contribuicao de Carla Duenas, do Banco Pichincha,
Laura Avalos, Patricia Renderos e Ana Marcela
Trabanino, do Banco Promerica El Salvador, Diana
Barén, do Banco de Bogot4, e Arthur Flores e Gabriel
Rodrigues da Silva, do Banco Sicredi.
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IFC
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OoDS
SPO

Banco de Crédito e Inversiones

Banco de Crédito de Peru

Climate Bonds Initiative

Diretor Executivo

Ambiental e Social

Mercados emergentes

Ambiental, Social e Governanca

Sistema de Gestao Ambiental e Social

Uniao Europeia

Instituicdo financeira

Principios para Titulos Verdes (Green Bond Principles)
Produto Interno Bruto

Associacao Internacional do Mercado de Capitais
Corporacao Financeira Internacional
Indicador-chave de desempenho

América Latina e o Caribe

Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel

Opiniao de segunda parte
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América Latina e o Caribe (ALC) necessitam

de investimentos significativos para construir

economias resilientes capazes de enfrentar
os desafios decorrentes das mudancas climaticas.
A regiao tem um potencial significativo para o
financiamento verde - possui uma fonte incrivel
de capital natural, com mais de 30% da agua doce
disponivel na Terra®? e metade das florestas tropicais
do mundo®. A matriz energética é uma das mais
limpas do mundo, com mais de um quarto da sua
energia primaria proveniente de fontes renovaveis
(o dobro da média mundial)®. Simultaneamente, a
regiao é vulneravel a todos os fendmenos naturais,
desde terremotos a furacdes, passando por secas e
inundacoes graves, com uma grande necessidade de
investimento em infraestrutura resiliente.

Até 2030, a América Latina precisa investir entre $470
bilhdes e $1,3 trilhdes de dblares em infraestruturas

e despesas sociais para enfrentar os desafios das
mudancas climaticas, promovendo ao mesmo tempo
uma transicao justa e um desenvolvimento sustentavel.
Em relacdo a economia da regido, isso representa um
investimento de 7% a 19% do seu PIB anual até 2030°. Os
titulos verdes sao instrumentos eficazes do mercado de
capitais que podem levar capital institucional e privado a
priorizar a agenda sustentavel, uma vez que a utilizacao
dos recursos é exclusivamente aplicada em atividades
com beneficios ambientais positivos. Embora o mercado
latino-americano de titulos verdes tenha registrado um
crescimento constante nos Ultimos anos, representa
apenas 2% das emissoes globais de titulos verdes®. Dado
o grande déficit de investimento em infraestrutura e

a necessidade de uma recuperacao econdmica verde

e resiliente, existe uma grande oportunidade para
impulsionar ainda mais o mercado.

*Nagodes Unidas (n.d.) Climate Change and Freshwater in Latin America and the Caribbean. Disponivel aqui.
3 BID (2022). Latin America and the Caribbean forests: large providers of ecosystem services. Disponivel aqui.

* IRENA (2022). Latin America and the Caribbean. Disponivel aqui.

* BID (2022). How Much Will It Cost to Achieve the Climate Goals in Latin America and the Caribbean? Disponivel aqui.
¢ A base de dados proprietaria da HPL estima emissdes de $45 bilhdes de délares em titulos verdes; o mercado global de titulos verdes foi estimado

em $2 bilides de dblares, de acordo com a CBI, ver aqui.
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As instituicdes financeiras (IFs) desempenham um
papel fundamental na mobilizacao de capital para a
implementacao de solucdes com baixa emissao de
carbono e resilientes as mudancas climaticas, uma
vez que atuam como agregadores naturais de ativos
com atributos verdes. Os titulos verdes podem ser
uma fonte atrativa de financiamento para as IFs que
investem em projetos que ajudam a mitigar os efeitos
das mudancas climaticas e a construir um futuro
mais resiliente. A emissao de um titulo verde é um
passo estratégico para uma IF, uma vez que assinala
0 compromisso da instituicao com a sua estratégia
de sustentabilidade e destaca a forma com que esta
direcionando fluxos financeiros para a agenda de
acao climatica. No entanto, para que a emissao seja
bem-sucedida, é fundamental que o processo que
antecede a transacao seja cuidadosamente gerido.

Este Manual para instituicoes financeiras da América
Latina e do Caribe ("o Manual") fornece as IFs uma
abordagem passo a passo para se prepararem

para a emissao de um titulo verde (ver ).

Ele aborda uma série de desafios que as IFs tém de
enfrentar, incluindo a identificacao de um portfélio
verde, a definicao de critérios de elegibilidade
alinhados com taxonomias de financas sustentaveis,

o desenvolvimento de indicadores sélidos que
englobem métricas de producao e de resultados,
0 estabelecimento de um processo de selecao e
avaliacao de portfolios, a definicao da gestao de
recursos e o estabelecimento de um processo de
preparacao de relatérios.

Este Manual esta baseado em documentos existentes,
tais como os Principios para Titulos Verdes (The Green
Bond Principles - GBP) e 0 Marco Harmonizado para
Relatorios de Impacto da Associacao Internacional do
Mercado de Capitais (ICMA), e o Manual de Titulos
Verdes da IFC. Enquanto esses recursos sedimentam
as bases para a emissao de titulos verdes, o presente
Manual vai além, abordando as lacunas comuns e
oportunidades existentes no setor.

Adicionalmente, este Manual fornece estudos de

caso reais e exemplos de melhores praticas de IFs
que emitiram titulos verdes na ALC com sucesso.

Tais estudos de caso fornecem informacdes valiosas
sobre a forma como os critérios de elegibilidade
foram estabelecidos, que indicadores foram utilizados
e apresentam exemplos tangiveis de projetos que
observaram estas normas.

Principais Passos para uma Emissao Bem-sucedida

Passo1 Passo 2

( Green Bond &
~ Validacao

Passo 3

Passo 4 Passo 5

&

Relatério

pré-emissao

Objeto do presente Manual

%

Validacao
pds-emissao
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https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/green-bond-principles-gbp/
https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/green-bond-principles-gbp/
https://www.ifc.org/en/insights-reports/2022/202203-green-bond-handbook
https://www.ifc.org/en/insights-reports/2022/202203-green-bond-handbook

O processo de emissdo de titulos verdes é parecido com o processo de emissao de um titulo convencional, mas
implica esforcos adicionais em termos de governanca, rastreabilidade e transparéncia de modo a aumentar a
confianca dos investidores nas credenciais verdes do titulo. Em particular, o processo de emissao de titulos verdes
requer cinco etapas fundamentais:

Passo1 envolve a andlise das op¢Oes de financiamento, o desenvolvimento
de critérios para o titulo verde e de um processo de avaliacao
e selecao de projetos, a identificacdo de projetos elegiveis e a
criacao de uma gestao sélida e de controles internos para o
acompanhamento e a alocacao de recursos.

Passo 2 implica a concepcao de uma narrativa clara que descreva a estratégia
global de sustentabilidade do emissor e 0s processos implementados
para o titulo verde, em conformidade com os GBP.

Passo 3 o emissor deve decidir que tipo de revisao externa pretende obter
e contratar o prestador de servicos, que avaliara o alinhamento do
Marco com os GBP.

Passo 4 esta etapa nao varia significativamente em relacdo ao processo de
emissao de um titulo normal; no entanto, o emissor pode considerar
o perfil de sustentabilidade de diferentes subscritores ou procurar
que o titulo seja cotado numa plataforma dedicada a titulos verdes,
por exemplo’.

Passo 5 envolve a preparacao de relatérios de alocacao e impacto. Além
disso, nesta Ultima etapa, um emissor pode recorrer a um revisor
externo para obter uma revisao do relatério de alocacao e impacto
(a revisao pés-emissao).

Este documento serve de orientacdo para IFs na ALC nos passos 1a 3 do processo de emissao de titulos verdes,
destacando as melhores praticas ao fornecer estudos de caso de outros emissores na regido. Além disso, o Manual
abrange também as principais acoes, exemplos e recomendacdes relativas ao passo 5, uma vez que 0 emissor deve
comecar a preparar-se internamente para o processo de preparacao de relatérios quando do desenvolvimento do
seu Marco.

O Manual esta estruturado em quatro partes. Esta Secao 1 apresenta uma introducao e descreve os principais termos,
definicoes, principios e orientacoes. A Secao 2 apresenta uma perspectiva geral do mercado. A Secao 3 funciona

como um manual passo a passo que descreve as principais etapas que as IFs devem seguir para se prepararem para

a emissao de um titulo verde, incluindo estudos de casos ilustrativos baseados em entrevistas com IFs emissoras na
ALC. Por (ltimo, a Secdo 4 apresenta um resumo, listas de controle (checklist) e recomendac¢des para uma emissao de
titulos verdes.

” As bolsas de valores da Argentina, Brasil, Chile, Colémbia, Republica Dominicana, México e Peru oferecem segmentos de listagem de titulos de
sustentabilidade (lista completa aqui)
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1. Introducdo

m titulo verde, tal como definido pelos GBP, do mercado. Uma das principais recomendacoes dos GBP
é um instrumento financeiro de renda fixa é que o emissor desenvolva um Marco (Framework)
Cujos recursos sao destinados a projetos novos de Titulos Verdes com informacdes claras e detalhadas
e existentes que tenham beneficios ambientais®. A sobre quatro componentes essenciais: 1) Uso dos
ICMA fornece os GBP como um conjunto de diretrizes Recursos, 2) Processo para Avaliacao e Selecao de
voluntarias que definem as melhores praticas de Projetos, 3) Gestao dos Recursos e 4) Relatérios, como
mercado para promover a credibilidade e a integridade ilustrado na

Quatro Componentes Principais dos Principios para Titulos Verdes

Descricao

e Como os recursos dos titulos serao aplicados
* Critérios de eligibilidade

» Gestao dos Riscos ESG

* Alocacao dos recursos

. » Comité de Titulos Verdes
©]

* Processo para recursos nao alocados

o -
* Relatérios de alocacao

e Relatoérios de impacto

® ICMA (2022). Green Bond Principles. Disponivel aqui.
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O primeiro componente do Marco de Titulos Verdes,
Uso dos Recursos, foca na divulgacao dos tipos de
projetos a serem financiados com 0s recursos do titulo.

Os GBP classificam os projetos verdes elegiveis

em dez amplas categorias: 1) Energia renovavel, 2)
Eficiéncia energética, 3) Prevencao e controle da
poluicdo, 4) Gestao ambientalmente sustentavel dos
recursos naturais e de uso da terra, 5) Conservacao
da biodiversidade terrestre e aquatica, 6) Transporte
limpo, 7) Gestdo sustentavel de agua e esgoto, 8)
Adaptacdo as mudancas climaticas, 9) Produtos,
tecnologias e processos de producao adaptados

a economia circular e/ou produtos ecoeficientes
certificados, e 10) Edificios verdes. Os emissores sao
encorajados a especificar as categorias verdes elegiveis
que irao financiar, acompanhadas dos respetivos
critérios de elegibilidade.

Para obter mais informacdes sobre projetos que podem
ser considerados verdes, emissores podem consultar
as taxonomias de financiamento sustentavel
existentes no mercado, como a Taxonomia da

Climate Bonds Initiative (CBI), a Taxonomia da Uniao
Europeia (UE) e outras taxonomias locais na regidao

da ALC. E importante notar que as taxonomias sao
continuamente atualizadas e aperfeicoadas com

base na evolucao do mercado. Para mais informacoes
sobre taxonomias verdes e sustentaveis, consulte o
Anexo. Outras diretrizes verdes podem também servir
como referéncias Uteis para a selecao de projetos,
como o Guia de Referéncia para o Financiamento

da Biodiversidade da IFC® o Guia de Referéncia de
Financas Sustentaveis para MPMESs'™ e as Diretrizes
para o Financiamento Azul". A Se¢ao 3.1.2 apresenta
exemplos relacionados ao uso dos recursos.

O segundo componente, Avaliacao e Selecao de
Projetos, descreve o processo interno de tomada de
decisOes para gerir 0s riscos ambientais, sociais e de
governanca (ESG) e para avaliar e selecionar projetos
que se qualificam para financiamento através de titulos
verdes. Para mais detalhes sobre esse componente,
consulte a Se¢ao 3.1.4.

O terceiro componente, Gestao dos Recursos,
centra-se na gestao e acompanhamento efetivos dos
recursos obtidos com a emissao de titulos verdes. Os
emissores devem estabelecer sistemas e controles
internos para garantir que os recursos sejam utilizados
exclusivamente para projetos que cumpram os Critérios
de elegibilidade verde. Para mais detalhes sobre esse
componente, consulte a Secao 3.1.4.

O quarto componente, Relatérios, destaca a
importancia da divulgacao e da comunicacao para criar
confianca e credibilidade junto a investidores e partes
interessadas. Os emissores devem apresentar relatérios
regulares sobre a alocacao de recursos e o impacto
ambiental dos projetos financiados. Para mais detalhes
sobre esse componente, consulte a Secao 3.1.4.

A transparéncia e a responsabilidade sao fundamentais
numa emissao de titulos verdes; por consequéncia, o
emissor deve procurar obter uma revisao externa. Para
mais detalhes, consulte a Secao 3.3.

? IFC (2023). Biodiversity Finance Reference Guide. Disponivel aqui.
' |FC (2023). Sustainable MSME Finance Reference Guide. Disponivel aqui.
" [FC (2022). Guidelines for Blue Finance. Disponivel aqui.
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https://www.ifc.org/en/insights-reports/2022/biodiversity-finance-reference-guide
https://www.ifc.org/en/insights-reports/2022/biodiversity-finance-reference-guide
https://www.ifc.org/en/insights-reports/2023/sustainable-msme-finance-reference-guide
https://www.ifc.org/en/insights-reports/2023/sustainable-msme-finance-reference-guide
https://www.ifc.org/en/insights-reports/2022/guidelines-for-blue-finance
https://www.ifc.org/en/insights-reports/2022/guidelines-for-blue-finance
https://www.ifc.org/en/insights-reports/2022/biodiversity-finance-reference-guide
https://www.ifc.org/es/insights-reports/2023/sustainable-msme-finance-reference-guide
https://www.ifc.org/en/insights-reports/2022/guidelines-for-blue-finance

esde 2008, os titulos verdes tornaram-se Em comparacao com o mercado global, o mercado de titulos

importantes instrumentos financeiros para verdes da ALC é mais incipiente, apesar de seu crescimento

enfrentar e mitigar os efeitos das mudancas ter sido constante. A Energia Edlica, uma empresa peruana
climaticas®. E necessario um grande volume de capital de energia edlica, fez histdria em 2014 ao tornar-se a pioneira
para enfrentar os desafios ambientais, e os titulos verdes na emissao de titulos verdes na regiao™. Desde entao, o
tém-se revelado instrumentos eficazes para impulsionar mercado registrou um crescimento substancial, com mais de
os investimentos em solucdes de baixo carbono, como 320 titulos verdes emitidos, totalizando aproximadamente
energia renovavel, eficiéncia energética, prevencao da $45 bilhdes de délares™. Como ilustrado na ,20215e
poluicao, transporte limpo, entre outros. No final de 2022, destacou como um periodo altamente ativo para os titulos
o mercado mundial de titulos verdes atingiu a marca dos $2 verdes na ALC, em linha com os mercados de titulos em
trilhdes de dblares e continua crescendo™. geral, que atingiram o pico em 2021, impulsionados pelas

baixas taxas de juros e a alta liquidez.

Volume de Titulos Verdes na ALC ($M)'®
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2 Banco Mundial (2021). What You Need to Know About IFC’s Green Bonds. Disponivel aqui.
' CBI (2022). Green Bond Market Hits USD2tn Milestone at end of Q3 2022. Disponivel aqui.
'* Climate Bonds Initiative (2022). Peru Sustainable Finance State of the Market 2022. Disponivel aqui.
* Base de dados proprietaria da HPL sobre titulos tematicos na ALC, até maio de 2023.
' A HPL desenvolveu uma base de dados proprietaria de todas as transacoes de titulos tematicos na ALC, incluindo dados transacionais,
indicadores-chave de desempenho (KPI), utilizacao de recursos, principais bookrunners, conexdes com os marcos, analises externas, relatorios
anuais, memorandos e comunicados de imprensa. A equipe utiliza essa informacao para recolher e analisar dados de mercado para os relatérios e
para apoiar o seu aconselhamento aos emissores. A partir desta base de dados, foram obtidas informacdes e conhecimentos. Nesta base de dados, a
categoria Soberano inclui todos os niveis: nacional, estatal e municipal. A categoria IF inclui bancos comerciais e nao bancarios. Supranacional inclui
organizacgdes regionais como a CAF e a CABEI. A categoria Agéncia inclui os bancos de desenvolvimento local.
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https://www.worldbank.org/en/news/feature/2021/12/08/what-you-need-to-know-about-ifc-s-green-bonds
https://www.climatebonds.net/2022/11/green-bond-market-hits-usd2tn-milestone-end-q3-2022
https://www.climatebonds.net/files/reports/cbi_peru_sotm_2021_03d.pdf

Do total de titulos verdes emitidos por IFs na regiao,
cerca de 56% desse volume foi emitido em moeda

local e 44% em moeda forte”. A preferéncia pela

moeda local pode ser explicada pelo fato das IFs terem
principalmente ativos denominados na moeda local.

No entanto, a medida que a base de investidores
internacionais em titulos verdes aumenta, os emissores
podem ter tendéncia para recorrer a moeda estrangeira
e incorrer no custo de hedge.

Em 2016, 0 Bancolombia tornou-se a primeira IF na ALC
a entrar no mercado de titulos verdes, abrindo caminho
para que outros seguissem seu exemplo. Desde entao,
mais de 40 titulos verdes foram emitidos por IFs na

regiao, acumulando um valor total de aproximadamente
$3,5 bilhdes de délares. Embora as IFs sejam potenciais
agregadores naturais de ativos verdes, representam
apenas 8% do volume total de titulos verdes emitidos
na regido. Trata-se de um desempenho inferior ao

das empresas e dos soberanos, que representam

59% e 20% do volume total de titulos verdes na ALC,
respetivamente. Esse fato assinala um importante
potencial de crescimento a medida que mais IFs na
regiao estabelecem estratégias de financiamento
sustentavel. Como ilustrado na ,as IFs
emissoras (19 no total) provém de nove paises, incluindo
Argenting, Brasil, Chile, Colémbia, Costa Rica, Equador,
México, Panama e Peru.

Volume de Titulos Verdes por Instituicoes Financeiras na ALC ($M)
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7 Base de dados proprietaria da HPL sobre titulos tematicos na ALC, até maio de 2023.
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o segundo maior mercado da ALC, o BBVA Bancomer é 0
(nico emissor de titulos verdes do pais. Do mesmo modo,
no Peru, o Unico emissor de titulos verdes é o Banco de
Crédito de Perd (BCP). Ha potencial para que outros
grandes bancos emitam titulos verdes nestes mercados.
Além disso, existe o potencial para que os bancos de nivel
intermédio e os intermediarios financeiros nao bancarios
se juntem também aos emissores de titulos verdes na
regiao. A abaixo contém os emissores mais
notaveis por volume na regiao.

Em geral, o maior volume de emissdes de titulos
verdes por IFs provém do Brasil, seguido do México

e da Colémbia. O Brasil, 0 maior mercado de capitais
da regiao, tem o maior niimero de IFs que emitiram
titulos verdes (6 emissores), representados por alguns
de seus maiores atores do mercado (Itad, Bradesco e
BTG). Na Coldmbia e no Chile, grandes bancos como

0 Bancolombia, o Banco de Bogota, o Davivienda, o
Banco de Chile e o Banco de Crédito e Inversiones (BCl)
emitiram titulos verdes. Em contrapartida, no México,

As 10 Principais Instituicdes Financeiras Emissoras de Titulos Verdes na ALC (por volume)

BBVA

o BBVA México
(Uss 654,9 MM)

2018: MXN 3.500 M
2023: MXN 8.689 M

@ pactual @

o BTG Pactual o Itad Unibanco
(USs$ 550 MM) (US$ 472,5 MM)
2020: US$ 50 MM 2022: BRL2.000 MM
2021: US$ so0 MM 2022: US$ 62,5 MM

©bradesco

9 Banco Bradesco
(USs 233,92 MM)

2020: BRL1.200 MM

Q CIFI

(US$ 252 MM)

2019: US$ 242 MM
2020: US$10 MM

C

-
¢ . 6 = BANCO }’ B . Banco c!e
Bancolombia DAVIVIENDA PICHINCHA vbBCl Bogotd

(US$ 220,6 MM) (USs$151,2 MM) Ecuador e Inversiones (USs$ 112,02 MM)

2016: COP 350.000 MM | 2017: COP 433.000 MM | (US$ 150 MM) (US$ 147 MM) 2020: COP 300.000 MM
2018: COP 350.000 MM 2019: US$ 150 MM 2019: US$ 50 MM

e Bancolombia 0 Davivienda 0 Banco Pichincha o Banco de Crédito @‘ Banco de Bogota

Cabe salientar que o crescimento do volume de titulos
verdes das IFs foi afetado pelo fato de algumas IFs
terem optado por emitir titulos de sustentabilidade em
vez de titulos verdes, uma vez que tém um portfélio
abrangente que inclui uso de recursos em projetos
sociais em adicdo aos verdes. Até maio de 2023, 72
titulos de sustentabilidade foram emitidos por IFs na
ALC, acumulando um volume total de $4,8 bilhdes

de délares, o que claramente excede os himeros dos
titulos verdes das IFs acima mencionados (40 titulos
com um volume de $3,5 bilhdes de délares)™®.

Ao analisar o uso de recursos em ambos tipos de

titulos (verde e de sustentabilidade), as categorias mais
populares sao energia renovavel, eficiéncia energética,
transporte limpo e edificios verdes. Tais categorias sao
seguidas por gestao sustentavel de agua e esgoto. Nos

2021: US$ 54 MM
2022: US$ 43 MM

Gltimos anos, as IFs brasileiras tém-se concentrado
particularmente no financiamento da gestao
ambientalmente sustentavel dos recursos naturais e
uso da terra (agricultura sustentavel). Duas categorias
pouco ou nada presentes nos atuais marcos de
emissores na ALC sao a conservacao da biodiversidade
terrestre e aquatica e a adaptacao as mudancas
climaticas, potenciais areas de oportunidade na regiao.

Existe um potencial inexplorado para um maior
crescimento e expansao na regido. A medida que os
investimentos verdes ganham maior relevancia, existe
uma oportunidade para que IFs aproveitem o aumento
da demanda. O presente Manual visa ajudar as IFs a
navegar as carateristicas especificas dos titulos verdes e
a aproveitar efetivamente o potencial desse mercado.

'® Base de dados proprietaria da HPL sobre titulos tematicos na ALC, até maio de 2023.
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Preparacao para

e -2 -

E Emissio de

processo de preparacao para a emissao

de um titulo verde exige algumas tarefas

adicionais em comparacao com um titulo
convencional. Para muitas IFs emissoras, os titulos
verdes sao uma fonte estratégica de financiamento ja
que constituem um sinal importante para o mercado
ao destacar o compromisso da organizacao com
questdes fundamentais de sustentabilidade. Para
outros, a emissao de um titulo verde pode ser o ponto

= v

de partida para a jornada de sustentabilidade da
instituicao, servindo como uma oportunidade para
definir e estabelecer uma estratégia de financiamento
sustentavel e incorpora-la no DNA da IF.

As IFs devem executar seis tarefas essenciais para se
prepararem para a emissao de um titulo verde (ver

), que se encontram dentro dos passos1a 3 do
processo geral descrito na Figura 1.
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3. Tarefas Essenciais para uma Emissdo Bem-sucedida

m Tarefas Essenciais para uma Emissao Bem-sucedida

! Preparar para Elaborar o Contratar :  Emitir Relatério
: Emisdode Marco de Revisor Externo : e Revisao
: Titulos Verdes Titulos Verdes : Externa

00 000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000scssscscssscsosssss

seccececes

Objeto do presente Manual

sescsccss

Passo1

Preparar para
Emisao de
Titulos Verdes

Passo 2

Elaboraro
Marco de
Titulos Verdes

The
Green Bond
Principles

Jmmes @

Contratar
Revisor Externo

%

Validagao _
pré-emissao

O 90 ©

Criar uma equipe
central

O processo de preparacao deve recorrer a uma equipe
interdisciplinar que esteja bem treinada para a estruturacao
financeira e tematica.

Selecionar o
portfélio

Uma andlise da carteira de acordo com as taxonomias climaticas locais e
internacionais é essencial para identificar a utilizacao elegivel das receitas.

Desenvolver
indicadores
significativos

A incorporacao da coleta de informacodes relevantes no processo de
crédito ajudara a desenvolver indicadores de impacto significativos.

Estabelecer
processos-chave

Alinhar os processos internos para cumprir os requisitos de selecao
de projetos, gestao e preparacao de relatérios.

9 Redigir o O Marco define os processos de decisdo que a instituicdo financeira
Marco implementou para o titulo verde.
Obter uma Uma verificacao externa confere maior credibilidade ao

verificacdo externa

instrumento e estd alinhada com as melhores praticas.

As secOes a seguir fornecem mais orientacoes sobre cada um desses passos e tarefas correspondentes.
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primeiro passo envolve quatro tarefas

principais: (1) criar uma equipe central,

(2) selecionar o portfélio, (3) desenvolver
indicadores significativos e (4) estabelecer
processos-chave. As subseccoes a seguir detalham
cada uma destas tarefas.

3.1.1.
SN Tarefa 1:

Criar uma equipe central

preparacao para a emissao de um titulo verde Desenvolvimento de Negécios, Administracao de

exige o envolvimento e o compromisso de varias Empréstimos, Gestao de Riscos, Tl, area responsavel

areas da organizacao. A criacao de um grupo por relatérios, Juridico e Relacdes com Investidores
interdisciplinar, ou "Equipe Central", é fundamental. (ver ). Além disso, o envolvimento do C-suite
Para se preparar adequadamente e cumprir com (Conselho de Administracao, Presidente, CEO e/ou
suas responsabilidades, a equipe precisara da outro pessoal de alto nivel) é um fator-chave para o
experiéncia e da perspectiva de diferentes disciplinas, sucesso da transacao.

tais como Tesouraria, Sustentabilidade, Originacao/
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Membros da Equipe Central

Equipe

Central

O papel das equipes de Tesouraria e Sustentabilidade

é importante para garantir que as estratégias de
sustentabilidade e de financiamento estao alinhadas.
Areas como Originacdo/Desenvolvimento de

Neg6cios, Administracao de Empréstimos, Gestao de
Riscos e Tecnologia da Informacao sao cruciais para

a identificacao, definicao e acompanhamento do
portfélio elegivel. O time de Risco ajudara a definir

a forma como os riscos ambientais e sociais serao
geridos ao selecionar e avaliar os projetos/empréstimos
elegiveis para garantir que ndo causem nenhum dano
significativo a qualquer outro objetivo ambiental. A
equipe de elaboracao de Relatérios pode ajudar a

criar os sistemas de elaboracao de relatérios sobre
alocacao e impacto, bem como a interagir com revisores
externos. O setor Juridico deve ser envolvido para apoiar
0 processo de emissao. Além disso, a inclusao da equipe
de Relacdes com Investidores pode ter uma influéncia
positiva neste processo, visto que esta tem um papel
importante na estruturacao da agenda e estratégia da

instituicao, bem como na comercializacao do titulo e
na mobilizacao de investidores. Por Gltimo, a adesao da
direcao é essencial para apoiar a implementacao geral
do processo de titulos verdes e sua incorporacao nas
operacoes diarias.

O envolvimento de uma equipe diversificada

facilita a coleta de informacoes, permite a troca de
conhecimentos e possibilita uma maior comunicacao
entre departamentos, o que ajudara a construir um
instrumento robusto.

Para promover um maior engajamento, a instituicao
pode organizar reunides para compartilhar perspectivas
e abordar questdes que surjam ao longo da preparacao.
Outra forma atil de aumentar a motivacao é organizar
sessOes para ampliar capacidades e expandir
conhecimentos da organizacao sobre titulos verdes e,
assim, prepara-la melhor para a sua implementacao.
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Estudo de
Caso:

Em 2022, 0 Banco Sicredi tornou-se a primeira cooperativa de crédito do Brasil (e da regiao)
a emitir um titulo verde. O titulo de $100 milhdes de délares foi alocado para financiar novos

projetos de energia solar e de eficiéncia energética™. Alguns meses mais tarde, a instituicao
emitiu um titulo de sustentabilidade no mercado local para incluir outras categorias de gasto,
como o financiamento de pequenos agricultores na regiao.

7 Sicredi

Dada a natureza da estrutura do Sicredi, em que o emissor era o Banco Sicredi e os

recursos eram destinados a uma rede de cooperativas de crédito, o estabelecimento de

uma equipe central interdisciplinar e engajada foi fundamental para o sucesso do primeiro
titulo verde e dos titulos de sustentabilidade subsequentes. O Sicredi formou um grupo de
trabalho participativo, liderado pela equipe de Operacoes Estruturadas, com o auxilio e o
comprometimento das equipes de Gestao de Risco, Gestao de Risco de Crédito, Portfolio de
Crédito, Gestao de Risco Ambiental e Social e Tesouraria. A equipe central demorou seis meses
na preparacao da emissao inaugural de titulos verdes.

Para identificar o seu portfélio elegivel, o Sicredi consolidou as informacdes de 105
cooperativas. A equipe central foi responsavel por avaliar os critérios de empréstimo de cada
cooperativa de crédito para identificar as linhas de crédito verdes elegiveis. Além disso, o
Sicredi também reconhece o valor da inclusdo de consultores juridicos, uma vez que metade
do tempo de preparacao da emissao foi dedicado a preparacao da estrutura juridica da
transacao. De um modo geral, 0 banco considera que ter uma equipe central engajada é um
fator essencial e decisivo para preparar com sucesso a emissao de um titulo verde.

Selecionar o portfdlio

segunda tarefa na preparacao de uma emissao
de titulos verdes é selecionar, segmentar e
categorizar o portfélio da IF. E fundamental
estabelecer critérios de elegibilidade claros para
determinar quais ativos ou projetos sao elegiveis para
o titulo verde. Para tal, a IF precisa compreender as
definicOes e critérios necessarios para determinar se
um projeto ou ativo pode ser considerado "verde",
bem como o impacto ambiental positivo do projeto ou
ativo e a forma como este sera medido. Embora as IFs
possam ter produtos financeiros que foram previamente
identificados como "verdes", o exercicio de segmentacao
do portfélio pode resultar em novas categorias elegiveis,
revelar lacunas que a organizacdo precisa resolver ou
mesmo implicar uma reclassificacao de ativos que ja
nao sdo "verdes" devido a alteracdes nos critérios de
elegibilidade ou a melhorias tecnoldgicas.

O processo de segmentacao e categorizacao deve ser
orientado por taxonomias e regulamentos locais. As
taxonomias internacionais podem também ser relevantes
para atingir um conjunto diversificado de investidores - se
0 emissor quiser atrair investidores europeus para o titulo,
por exemplo, pode ser (til alinhar-se com a taxonomia

da UE?® (para mais pormenores, consulte o Anexo). Essas
taxonomias definem os investimentos verdes e ajudam

a garantir a coeréncia e a credibilidade do processo de
segmentacao. Além disso, os emissores podem mapear

as categorias elegiveis financiadas pelo titulo em funcao
dos ODS. Esse alinhamento pode demonstrar um impacto
positivo mais amplo do titulo verde e atrair investidores
focados no desenvolvimento sustentavel. Outras
referéncias Uteis para a selecdo de projetos incluem o Guia
de Referéncia para o Financiamento da Biodiversidade da
IFC, o Guia de Referéncia de Financas Sustentaveis para
MPMEs e as Diretrizes para o Financiamento Azul.

' Sicredi (2022). Em operacdo inédita, o Sicredi faz emissdo do Titulos Verde Subordinado de USD 100 mi junto ao BID Invest para financiar projetos de

energia renovdvel e eficiéncia energética. Disponivel aqui.

2° O alinhamento com a taxonomia da UE ndo é um requisito para os emissores da ALC, mas serve de guia para garantir a observancia das

melhores normas internacionais.
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Recomendam-se 0s seguintes passos para efetuar a analise e segmentacao adequada e sélida do portfélio:

Processo de Segmentacao do Portfélio

. Aplicara
Aplicar .
ﬁII::r - metodologia
iniciais dos semaforos

Aplicar filtros iniciais

a para eliminar projetos
ou ativos que nao
possam ser financiados
ou refinanciados por
um titulo verde, tais
como:

° Aplicar a metodologia
de semaforo para

avaliar projetos e
ativos:

Definir as categorias
elegiveis:

Analisar o
Definir Definir Estabelecer pipeline com
categorias critérios de Mlaky portfolio
elegiveis elegibilidade hierarquia segmentado

a. Ativos mais antigos do que o periodo retrospectivo pré-definido. O periodo
retrospectivo é a idade maxima dos ativos ja existentes no balanco do emissor
que podem ser utilizados para a emissao de titulos verdes. Esse periodo deve ser
claramente especificado no Marco. Embora nao exista uma norma especifica, a
melhor pratica é estabelecer um periodo retrospectivo de dois anos.

b. Empréstimos vencidos. O titulo ndo financiara empréstimos vencidos.

c. Empréstimos com fontes de financiamento externas nao substituiveis. Ha
empréstimos que sao sempre financiados por uma fonte externa, Como o governo
ou uma instituicao financeira de desenvolvimento. Se ndo estiver previsto que
tais empréstimos possam ser financiados por fontes convencionais no futuro,
recomenda-se que sejam retirados da analise.

d. Projetos que constam da lista de exclusao da entidade. Se a instituicdo nao

dispuser de uma lista de exclusao, recomenda-se a sua elaboracao antes da tarefa
de analise do portfélio.

Para o portfolio remanescente, recomenda-se analisar os projetos e ativos em
funcdo do uso dos recursos e a aplicacao da categorizacao tipo semaforo:

Projetos e ativos que nao se enquadram em nenhuma

VERMELHO categoria elegivel ao abrigo dos GBP.
Projet ti legibilidad tencial
AMARELO rojetos e a |yos com elegibilida e. po erjoa , mas que
requerem mais detalhes para confirmacao?'.
VERDE Projetos e ativos plenamente alinhados com os GBP.

Com base nos resultados da andlise e categorizacdo tipo semaforo, definir
0S grupos ou categorias elegiveis de uso dos recursos, orientados pelas 10
categorias elegiveis dos GBP.

2 Por exemplo, uma linha de financiamento para substituir equipamento antigo pode ser elegivel, mas apenas se for demonstrado que a substituicao

é mais eficiente do ponto de vista energético.
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Definir os critérios
de elegibilidade:

Estabelecer uma
hierarquia para
evitar adupla
contagem dos ativos
elegiveis:

‘ Efetuar uma analise
do pipeline no ambito
da segmentacao do
portfolio:

3. Tarefas Essenciais para uma Emissdo Bem-sucedida

Definir os critérios de elegibilidade para cada categoria, tomando como
referéncia as taxonomias sustentaveis disponiveis (para mais detalhes, consulte
0 Anexo). Os critérios estabelecem quais os ativos ou projetos que podem ser
financiados com os recursos dos titulos verdes. Normalmente, os critérios de
elegibilidade incluem limites especificos. Por exemplo, para a categoria Eficiéncia
Energética, o emissor pode especificar a porcentagem de poupanca de energia
necessaria para a elegibilidade.

Para evitar a dupla contagem de ativos elegiveis, & importante estabelecer

um sistema de prioridades, ou hierarquia, para determinar a ordem pela qual
0s recursos do titulo serdo atribuidos as categorias verdes elegiveis. Se um
empréstimo for elegivel para varias categorias, decidir em que categoria sera
atribuido seguindo um determinado critério, por exemplo, dando prioridade

a categoria com o menor volume ou aquela com maiores impactos. Desse
modo, garante-se que cada categoria recebe a atencao adequada e evita-se a
duplicacao. Por exemplo, pode haver um empréstimo que financiou a instalacao
de um painel solar num edificio com certificacao LEED, o que permitiria que o
empréstimo fosse classificado em duas categorias verdes: "Energia Renovavel"
ou "Edificios Verdes". Nesse caso, a IF deve decidir como classificar o projeto.

Analisar novamente o portfélio, atribuindo cada projeto ou ativo elegivel a uma
das categorias definidas. Essa analise ajudara a determinar a capacidade de cada
categoria para ser financiada por um titulo verde.

Seguindo esses passos, a IF pode segmentar seu portfolio de forma eficaz e identificar os ativos ou projetos elegiveis
que podem ser financiados através da emissdo de um titulo verde. A andlise do portfélio e do pipeline também é
relevante para avaliar se existem projetos e ativos elegiveis suficientes para suportar o valor da emissao do titulo.
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Banco Promerica
El Salvador

Estabelecendo
uma Hierarquia de
Recursos Elegiveis

Banco f‘

Promerica

3. Tarefas Essenciais para uma Emissao Bem-sucedida

O Banco Promerica El Salvador, parte do Grupo Promerica, emitiu um titulo de
sustentabilidade em junho de 2022 no valor de $100 milhdes de dolares. Os recursos foram
alocados para linhas de crédito sociais e verdes, tais como o financiamento de pequenas e
médias empresas (PMEs) lideradas por mulheres e jovens empresarios, projetos de energia
renovavel, entre outros?.

No seu Marco??, o Banco detalha o processo de hierarquia para a categorizacao de projetos
e ativos elegiveis. O Marco explica que um empréstimo pode satisfazer simultaneamente
critérios de elegibilidade verdes ou sociais. Para evitar a dupla contagem de transacdes,
aplicou-se uma hierarquia para a segmentacao do portfélio (como ilustrado abaixo).

m Hierarquia de Categorizacdo de Empréstimos®*

Grupo : > eME
e > o
> NaoPME
- > D
Grupo 2 S Naojvem  |> PME
Mulher > NaoPME
Jovem > PME
> Jovem | NaopME
PMEs > Niojovem  |> PME
> NaoPME
. Grupo s5:
Nao eleglvel >
N - pal Jovem >
> BECIE >
- >
Nao
—
> Jovem |5 NaopME
> Mner
> Naojovem > PME
>

O Banco Promerica destaca-se pelo seu processo de categorizacao sistematico e
automatizado. Durante o desenvolvimento do seu Marco, o Banco aproveitou a oportunidade
para incorporar o processo de selecao, categorizacao e hierarquizacao de projetos/ativos no
seu sistema de processamento de dados.

Consequentemente, agora, quando da concessao do empréstimo, o gestor de conta introduz as
informacoes relevantes relacionadas com os critérios de elegibilidade juntamente com parametros
especificos e indicadores de impacto num sistema de armazenamento de dados. Posteriormente,
o sistema compila as informacdes e gera um relatério consolidado em que cada empréstimo é
atribuido a uma categoria especifica com base nas suas carateristicas Unicas.

O Banco Promerica enfatizou ainda a importancia de garantir a qualidade da informacao
registrada no sistema. Para atingir esse ponto, o Banco proporcionou formacao a toda a
instituicao, envolvendo-a em todas as etapas do processo.

2 Banco Promérica El Salvador (2022). Banco Promerica y BID Invest emiten primer bono sostenible en El Salvador por $20 millones, de un programa autorizado
por $100 millones. Disponivel aqui.

#*Banco Promérica El Salvador (2022). Prospecto del Programa de emisién de Bonos Sostenibles. Disponivel aqui.

24 Banco Promeérica El Salvador (2022). Prospecto del Programa de emisién de Bonos Sostenibles. Disponivel aqui.
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https://www.promerica.com.sv/noticias/artículos/bono-sostenible/
https://www.bolsadevalores.com.sv/files/36203/Prospecto%20BSOBancoPromerica_2022.pdf
https://www.bolsadevalores.com.sv/files/36203/Prospecto%20BSOBancoPromerica_2022.pdf

Para desenvolver um processo sélido de selecao de portfélio, é importante definir critérios de elegibilidade também
sélidos. Uma forma de atingir esse objetivo é rever as defini¢cdes utilizadas em taxonomias ou normas de mercado, tais
como as normas da Climate Bonds Initiative. A mostra as cinco categorias ambientais mais utilizadas pelas IFs

da regiao da ALC e as definicoes gerais comuns.

Exemplos de Critérios de Elegibilidade para Titulos Verdes Aplicados por IFs na ALC*®

Categoria

Energia
Renovavel

Emissdes

65

Descricao geral
Financiamento de projetos ou investimentos em energia renovavel que incluam:

« Solar: Sistemas de producao solar fotovoltaica em telhados em que ndo mais de 15% da
eletricidade é produzida a partir de recursos nao renovaveis.

« Bioenergia: (1) biocombustivel produzido a partir de uma matéria-prima sustentavel que
demonstre uma reducao de 80% das emissoes de gases de efeito estufa (GEE) em comparacao
com uma linha de base de combustivel féssil, (2) centrais elétricas a biomassa produzida a partir
de uma matéria-prima sustentavel com emissoes inferiores a 100gCO2/kWh.

« Edlica: Parques edlicos em terra com licencas ambientais.

« Geotérmica: Por exemplo, centrais geotérmicas com emissdes diretas inferiores a 100gCO./kWh.

* A melhor prdtica consiste em incluir limites/critérios especificos para cada tipo de fonte de energia renovdvel.

Gestao
Sustentavel de
Agua e Esgoto

45

Financiamento de sistemas de agua potavel novos ou existentes que melhorem a eficiéncia, a
qualidade e o controle da agua e/ou reduzam o consumo de energia ou as perdas de agua.

Financiamento de sistemas de esgotos novos ou existentes que aumentem o volume de
aguas residuais tratadas, melhorem a eficiéncia e/ou reduzam o consumo de agua através da
reutilizacao.

Eficiéncia
Energética

45

Financiamento de projetos, despesas ou investimentos que incluam:

« Instalacdes, construcdes, substituicdo de maquinas e outros, que demonstrem uma reducao
de 20-30% no consumo de eletricidade/agua/geracao de COa.

« Instalacao ou substituicdo de iluminacao LED energeticamente eficiente e controles associados.

« Sistemas de aquecimento, ventilacao e ar-condicionado energeticamente eficientes.

* Reducao das perdas de calor em processos industriais.

* Redes inteligentes para sistemas energéticos mais eficientes.

* Motores de alta eficiéncia.

« Caldeiras eficientes.

* Microgeracao industrial.

* A melhor prdtica é incluir um limite de reducdo e/ou uma certificacdo de eficiéncia energética associada.

Transporte
Limpo

39

Financiamento da substituicdo ou aquisicao de veiculos pablicos e privados de transporte de
carga e de passageiros. Por exemplo:
* Elétrico.
 Funcionamento a hidrogénio.
« Hibridos, se o titulo for emitido antes de 2026 e as emissdes forem inferiores a
50 gCO:/p-km (passageiro por quildmetro).

Financiamento da infraestrutura associada ao transporte limpo. Por exemplo:
« Infraestrutura para o carregamento de veiculos elétricos (separada das estacdes de
abastecimento tradicionais).
« Eletrificacdo de vias férreas, troleis, teleféricos.
« Ciclovias ou passagens para pedestres.

Edificios
Verdes

38

Financiamento de projetos ou investimentos em edificios verdes que incluam:

« Construcao de edificios certificados: Certificacdes locais LEED (Ouro ou superior), BREEAM
(Excelente ou superior), HQE (Excelente ou superior), pré-certificacao Living Building
Challenge, EDGE (Nivel 2 ou 3), DGNB (Platina ou superior).

* Retrofit, cujos resultados mostram uma reducdo minima de 30% na producdo de emissdes
de carbono.

* A melhor prdtica é incluir um limite de reducdo e/ou uma certificacdo de eficiéncia energética associada.

% Com base na anadlise de 72 titulos verdes e de sustentabilidade emitidos por 32 IFs, a partir da base de dados proprietaria da HPL (9 de junho de 2023).
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3. Tarefas Essenciais para uma Emissdao Bem-sucedida

Para além das categorias tradicionais delineadas e O Banco de Crédito e Inversiones (BCl) no Chile¥, o
orientadas pelos GBP, o mercado dos titulos verdes Banco de Crédito de Per( (BCP) no Peru?® e o Banco
tem assistido o aparecimento de novos conceitos Bradesco no Brasil*® sdo exemplos de IFs que incluiram
que respondem as necessidades evolutivas da 0s empréstimos a “pure play” nos seus critérios de
sustentabilidade. Um exemplo é a concessao de elegibilidade. Uma boa pratica é o estabelecimento de
empréstimos a empresas "pure play"; trata-se um limite para a alocacao de recursos a operadores

de empresas que obtém mais de 90% de suas “pure play” (nao mais de 20%) e uma descricao da forma
receitas a partir de atividades alinhadas com o como os emissores podem identificar, acompanhar e
clima. Recentemente, a CBI incluiu a concessao de comunicar tais alocacdes. Espera-se que mais inovacoes
empréstimos a operadores “pure play” como uma como essa continuem ganhando destaque no mercado.
utilizacao elegivel das receitas no setor bancario?.

26 CBI (2022). Climate Bonds Initiative Green Bond Database Methodology. Disponivel aqui.

¥ Banco de Crédito e Inversiones (2022). Sustainability Financing Framework. Disponivel aqui.
28 Banco de Crédito del Peru (2022). Sustainability Finance Framework. Disponivel aqui.

*® Banco Bradesco (2022). Sustainable Finance Framework. Disponivel aqui.
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https://www.climatebonds.net/files/files/CBI_Method_Criteria_03A.pdf
https://bci-cdn.azureedge.net/uploads/2f6ab247-5820-4d67-a340-b3995fc65e8c/original/Bci_Sustainable_Financing_Framework.pdf
https://www.viabcp.com/wcm/connect/6b30ee02-01fd-48db-8ca1-0287c1631b58/BCP+Sustainability+Framework.pdf?MOD=AJPERES&CVID=nVkpYmh&attachment=false&id=1642086535058
https://banco.bradesco/assets/classic/pdf/sustentabilidade/en/sustainable_finance_framework.pdf

Desenvolver indicadores significativos

s emissores de titulos verdes sao obrigados a apresentar relatérios sobre a alocacao de recursos e a

medir e comunicar o impacto dos projetos financiados com os recursos desses titulos. A comunicacao de

informacodes sobre o impacto é um atributo fundamental dos titulos verdes, pois é a forma de um emissor
demonstrar o beneficio ambiental da utilizacao de recursos. No entanto, é frequentemente citado como um dos
aspetos mais desafiadores para as IFs.

Os obstaculos mais comuns incluem:

« Indicadores de impacto nao fazem parte das operacdes financeiras habituais.

« Inexisténcia de um processo de solicitacao de informacoes que possa ser utilizado para desenvolver
indicadores de impacto.

* Falta de compreensao sobre os indicadores de impacto.

 Coleta de dados para relatar o impacto como um processo muito manual.

» Assegurar uma metodologia de calculo coerente e consistente.

O desenvolvimento de um processo para captar indicadores significativos é uma tarefa essencial, mas dificil. Eis
cinco recomendacdes de boas praticas a serem consideradas quando se trata de reportar o impacto:

Pratica #1.

Harmonizacao: Usar indicadores de impacto materiais @ Exemplo: A tabela seguinte resume 0s
e comumente utilizados. O Manual da ICMA — Marco indicadores de impacto verde relatados pelo
Harmonizado para Relatérios de Impacto fornece Banco de Bogota no seu Relatério Anual de 2022.

recomendacdes sobre indicadores para titulos verdes.

Exemplos de Indicadores de Impacto Verde Utilizados pelo Banco de Bogota*°®

Categoria Verde Indicador de Impacto

* Energia renovavel produzida (MWh)

» Capacidade instalada de centrais de energia renovavel (MW)
e EmissOes de GEE reduzidas ou evitadas (tCO:eq)

* Emissoes totais de GEE (tCO2eq)

Energia Renovavel

Eficiéncia Energética « Poupanca de energia (MWh)

Transporte Sustentavel | ¢ NUmero de veiculos de transporte limpo financiados ()

Agua * Volume de agua tratada (m?)

« Residuos reduzidos (t)

Gestdo de Residuos ¢ Residuos evitados ou reciclados (t e %)

3% Banco de Bogota (2022). Uso de Fondos e Impacto Ambiental. Disponivel aqui.
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https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2022-updates/Harmonised-Framework-for-Impact-Reporting-Green-Bonds_June-2022-280622.pdf
https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2022-updates/Harmonised-Framework-for-Impact-Reporting-Green-Bonds_June-2022-280622.pdf
https://www.bancodebogota.com/wps/themes/html/banco-de-bogota/pdf/relacion-con-el-inversionista/emisiones/renta-fija/reporte-bv-2022.pdf

Pratica #2.

Transparéncia: Divulgar quais os indicadores de @ Exemplo: O Banco Pichincha inclui definicoes
producao, resultados e impacto, bem como a metodologia dos indicadores de impacto utilizados e define
subjacente e/ou os pressupostos utilizados para calcular quais sao os indicadores de produtos e quais
esses indicadores, incluindo qualquer referéncia a sao de impacto (ver ).

benchmarks e fontes de dados (por exemplo, para os
fatores de emissao de GEE).

Divulgacao da Metodologia na Categoria de Construcado Sustentavel do Banco Pichincha®'

Indicador Unidade Valor

NUmero de edificios
construidos com
certificacao
sustentavel (produto)

= NUmero de edificios e/ou casas construidos com

NIMIERS | certificados de sustentabilidade

Poupanca de
energia em edificios KWh 7.028.560
certificados (impacto)

= Consumo anual de KWh do edificio certificado em
comparacao com um edificio semelhante sem certificacao

Poupanca de agua em
edificios certificados m?3 271.450,76
(impacto)

= Consumo anual em m3 num edificio certificado em
comparac¢ao com um edificio semelhante sem certificacao

Estabelecer linhas de base para facilitar o calculo.

@ Exemplo: para calcular as emissdes de GEE Por exemplo, no caso de um novo projeto de energia
evitadas, uma linha de base deve ser definida renovavel a ser financiado, a linha de base seria a média
para estabelecer um ponto de comparacao. das emissdes de CO: equivalente do pais onde o projeto
Um emissor pode construir uma linha de base de energia renovavel esta em funcionamento. Esse
a partir de diferentes fontes, tais como os valor sera comparado com as emissoes esperadas da
parametros de referéncia comuns do mercado nova central, e a diferenca sera equivalente as emissoes
(benchmarks) e os requisitos regulamentares de GEE evitadas (ver ).

nacionais ou internacionais.

Estabelecimento de uma Linha de Base

eN

(]

~

o

R

S Emissoes iniciais de
w o CO: (média da matriz o
o o energética no pais de Emissdes de COzde
o operacao) um projeto de energia
a5 renovavel
w e )

Cenario de Linha Base Cenario do Projeto

1 Banco Pichincha. Reporte de indicadores de impacto del bono verde. Disponivel aqui.
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https://www.pichincha.com/content/published/api/v1.1/assets/CONTFA21EA28EABC430EA55C6E5017716F54/native?cb=_cache_3958&download=false&channelToken=712a6518832146c488cdf196228d8c00

Estudar as metodologias disponiveis que podem ser @
utilizadas para desenvolver indicadores de impacto.

Exemplo: Banco Promerica Costa Rica inclui
uma nota metodolégica que descreve o
calculo das emissoes equivalentes de didxido
de carbono (CO:) reduzidas por painel solar
financiado pelo titulo de sustentabilidade
(ver ). Utilizaram a energia gerada
por més para cada cliente e a compararam
com a mesma quantidade de energia se fosse
produzida na rede da Costa Rica, que em
2022 correspondia a 0,028 kg COzeq/KWh,
de acordo com o Ministério do Ambiente e
da Energia da Costa Rica. O estabelecimento
desta linha de base ajudou a calcular o valor de
suas emissoes reduzidas.

Divulgacao do Calculo da Reducao das Emissoes de CO: pelo Banco Promerica Costa Rica*?

ID do Energia produzida  Reducao das emissoes
Cliente  (KWHh) por més (Kg/CO:eq) por més
1 0,45 0,01 0,15
2 0,51 0,01 0,17
3 61,40 173 20,78
4 9.94 0,28 336
5 49,69 1,40 15,81
6 0,00 0,00 0,00
7 1.250,00 35,25 423,00
Total 1,371.98 38,69 464,28

Encontrar formas inovadoras de solicitar informacoes aos clientes: Incorporar perguntas no processo de

aprovacao de crédito para solicitar informacodes ao cliente relacionadas com o impacto. Criar produtos ndo financeiros

que incorporem a coleta de informacodes que possam ser utilizadas para criar indicadores de impacto (consulte o
exemplo do Banco Pichincha abaixo).

3 Banco Promerica Costa Rica (2022). Reporte de Bono Sostenible Afio 2. Disponivel aqui.
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https://www.promerica.fi.cr/quienes-somos/sostenibilidad/bonos-sostenibles/reportes/reporte-de-bono-sostenible-serie-a-2022/#book/16

Estudo de
Caso:

=2 BANCO
PICHINCHA

O Banco Pichincha, o maior banco privado do Equador, emitiu o primeiro titulo verde do pais
em 2019, financiando projetos relacionados com energia renovavel, eficiéncia energética,
producao mais limpa e eficiente, construcao sustentavel, transporte sustentavel, gestao
sustentavel de residuos e agricultura sustentavel.

Antes da emissao, desenvolveram uma linha de financiamento sustentavel, denominada Bio
Credit, que se centra na disponibilizacao de linhas de crédito para financiar as categorias
elegiveis. Essa linha de crédito é acompanhada de um produto nao financeiro especifico
para projetos de construcao sustentavel, que implica o pagamento de uma Certificacao

de Construcao Sustentavel EDGE, um bdnus de habitacdo sustentavel, bem como o
reconhecimento anual dos clientes que realizaram investimentos a favor do ambiente®.

Ao submeter-se ao processo de Certificacao EDGE, o cliente fornece informacdes que o Banco
Pichincha pode utilizar como insumo para os indicadores de impacto no relatério anual de
titulos verdes. Além disso, o processo confere maior credibilidade a categoria de elegibilidade,
uma vez que exige que os clientes se alinhem com as melhores praticas internacionais. Por
conseguinte, o produto nao financeiro foi Util para estabelecer um processo que facilitou a
coleta de indicadores de impacto que nao eram previamente coletados no processo normal

de aprovacao de crédito.

63
Estabelecer processos-chave

o estabelecer critérios de elegibilidade claros e ao

desenvolver indicadores significativos, a IF sera

capaz de definir corretamente o uso dos recursos
do titulos, que, tal como mencionado na Secao 1.1, é 0
primeiro componente de um Marco de Titulos Verdes.
Para a elaboracao dos trés componentes restantes, a
IF deve desenvolver outros processos principais para 1)
Avaliacao e Selecao de Projetos, 2) Gestao de Recursos, e
3) Elaboracao de relatérios.

Avaliacao e selecao de projetos

Como resultado do processo de segmentacao do
portfélio (Secao 3.1.2), a IF tera estabelecido os
principais critérios de elegibilidade para o uso dos
recursos do titulo verde. Para garantir a conformidade
com os compromissos definidos no Marco, as IFs
devem dispor de uma estrutura de governanca
adequada para o processo interno de decisdo ou
aprovacao. Isso pode ser feito através da criacao de
um comité especifico para os titulos verdes ou da
atribuicao da responsabilidade a um comité existente
que inclua membros-chave das areas envolvidas na
Equipe Central (Se¢ao 3.1.1). O Comité deve reunir-se
regularmente para avaliar a elegibilidade dos projetos
ou ativos e manter a rastreabilidade das decisoes
tomadas.

* Banco Pichincha (2021). Informe Anual. Disponivel On-line.
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https://edgebuildings.com
https://edgebuildings.com
https://www.pichincha.com/transparencia/transparencia

O Comité supervisionara o processo de avaliagao e
selecao de projetos, um processo de governanca que
define se um determinado projeto ou ativo é elegivel
para ser financiado por um titulo verde, com base na sua
adesdo aos critérios de elegibilidade estabelecidos. Além
disso, o Comité confirmara que o projeto ou ativo elegivel
nao esta incluido na lista de exclusdo da IF de todas

as atividades econdémicas que nao sao elegiveis para o
financiamento por meio de titulos verdes.

Esse processo também deve considerar o Sistema de
Gestao Ambiental e Social (SGAS) da IF. Os emissores
devem identificar e mitigar/gerir quaisquer potenciais
riscos ambientais e/ou sociais e/ou impactos negativos
associados a projetos ou ativos®*.

A ilustra um exemplo do processo que uma
IF seguira para avaliar e selecionar projetos elegiveis de
acordo com os resultados da sua anterior segmentacao
do portfolio.

Exemplo de Processo de Avaliacao e Selecao de Projetos

O ativo tem

S alguma atividade "tlf_c; © il
incluida na Lista ZEG?:;O
de Exclusao? ’

Sim Nao
\V4 \V4

Nao elegivel

O processo abrange os procedimentos e os fatores
de decisao utilizados pelo emissor para determinar a
elegibilidade dos projetos e dos ativos. Tal processo
deve ser efetivamente comunicado aos investidores
e claramente delineado no Marco de Titulos Verdes.
Além disso, o processo determinara igualmente os

Nao elegivel

7 Sim
> Energia e
Renovavel
O ativo cumpre
os critérios de
Sim eleglpll!dade T Sim
e de relatorios de > ceeeed
. Verdes
uma das categorias
de projetos
elegiveis? .
AR Sim
S Eficiéncia N
Energética

Nao elegivel

b4
e
o
l<

procedimentos a seguir no caso de um dos projetos ou
ativos financiados pelo instrumento de financiamento
sustentavel se deparar com uma controvérsia em
matéria de ESG. Isso inclui as medidas que o emissor ira
implementar para substituir esse projeto ou ativo por
um novo projeto elegivel.

3*|CMA (2022). Pre-issuance Checklist for Green Bonds/Green Bond Programmes. Disponivel aqui.
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Estudo de Em marco de 2023, 0 Banco de Bogota tornou-se o primeiro banco colombiano a emitir

Caso: um titulo subordinado de sustentabilidade. A estrutura proporcionou um tratamento

- regulamentar favoravel do capital sob a forma de capital de nivel II. O titulo de $230 milhdes
de délares foi subscrito pelo BID Invest, na qualidade de investidor principal, pela IFC, com
um investimento de $75 milhdes de dolares, um investidor de impacto, e por outras IFs
multilaterais®*3¢.

No seu Marco* (Capitulo 3 - Processo de Avaliacao e Selecao de Projetos), o Banco fornece
uma explicacao exaustiva do processo de aprovacao de crédito que conduz ao processo de
C avaliacdo e selecdo de projetos:

Bancode

Bogota 1. Aquisicao de clientes e o pedido de informacoées explica como cada novo cliente

é classificado e avaliado, especifica a documentacao necessaria na origem e descreve
como a documentacao é revista e armazenada.

2. Analise de crédito tem informacdes sobre os seus dois processos diferentes de
analise de crédito.

3. Aprovacao de crédito descreve as responsabilidades e os requisitos para a
aprovacao de crédito, incluindo as diferencas entre o processo de aprovacao de
crédito para empréstimos comerciais e empréstimos para habitacao.

4. Formalizacao e desembolso enumera as etapas envolvidas no procedimento
de formalizacao e desembolso, incluindo as acoes tomadas para operacoes com
informacao faltante ou condicoes especiais do SGAS.

5. Acompanhamento e gestao do portfélio descrevem o processo de
acompanhamento do portfélio e as medidas tomadas em caso de deterioracao.

6. Selecao dos projetos a serem financiados pelos titulos de sustentabilidade
apresenta o Comité de Titulos de Sustentabilidade, que é responsavel pela avaliacao e
selecao dos projetos. Sao descritas as capacidades técnicas, a experiéncia profissional
e a frequéncia das reunioes do comité (uma vez por trimestre ou sempre que
necessario). O Banco explica ainda as atividades realizadas no ambito do processo:

a.ldentificacao de projetos e analise da elegibilidade dos projetos. A
Vice-Presidéncia Comercial e a Area de Produtos supervisionam esta etapa,
concentrando-se e fazendo corresponder os empréstimos desembolsados as
categorias verdes e sociais.

b. Analise da elegibilidade do projeto. A Vice-Presidéncia Comercial e a
Area de Produtos analisam se os empréstimos identificados na etapa anterior
cumprem os critérios de elegibilidade definidos no capitulo de uso dos recursos.

c. Aprovacao. O Comité de Titulos de Sustentabilidade valida e seleciona os
projetos e ativos apresentados pelas areas correspondentes.

Ao fornecer um resumo de cada etapa do processo de crédito e, em sequida, aprofundar no
processo de avaliacao e selecao de projetos, o Banco de Bogota demonstra eficazmente a
interligacao destes processos. O Banco também destaca a forma como o Comité de Titulos
de Sustentabilidade assegura que os empréstimos financiados com os recursos dos titulos
se alinham com as categorias elegiveis e cumprem os critérios de elegibilidade definidos no
capitulo processo de avaliacao e selecao de projetos do seu Marco.

*|DB Invest (2023). IDB Invest, Banco de Bogotd Announce First Sustainable, Subordinated Bond by a Colombian Bank. Disponivel aqui.
3¢ |FC (2023). IFC anuncia inversién de US$75 millones de délares en Bono Subordinado Sostenible emitido por Banco de Bogotd. Disponivel aqui.
¥ Banco de Bogota (2023). Banco de Bogota Sustainable Bond Framework. Disponivel aqui.
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https://www.bancodebogota.com/wps/themes/html/banco-de-bogota/pdf/relacion-con-el-inversionista/agenda-y-comunicados/emisiones/renta-fija/230207-banco-de-bogota-marco-de-uso-de-fondos-020623.pdf

Gestao dos recursos

Os emissores devem estabelecer um processo
transparente para gerir efilcazmente o0s recursos
destinados aos titulo verdes. Ao longo do periodo
de vigéncia do titulo, o saldo dos recursos liquidos
rastreados deve ser regularmente ajustado para se

alinhar com as alocacodes feitas a projetos verdes
elegiveis. Esse processo estabelece diretrizes internas
para monitorizar e gerir os recursos liquidos até serem
alocados a projetos qualificados (consulte a

para uma representacao visual).

Exemplo do Processo de Gestao dos Recursos

EEER TG $80 milhoes retidos em

f idad A ser alocado em recursos
conformidade com as P
......................... S N . - - eleqgiveis dentro dos

: > diretrizes de liquidez > g

da IF proximos 24 meses

v

Organizacao

emite um Controvérsia ESG
titulo verde > < ............................................................... ou projeto Jé nao é
de $100 Em caso afirmativo, a Tesouraria ird elegivel?

milhoes substitui-lo por outro ativo elegivel

$20 milhdes para

8600000000000000006A00000 > reﬁnanciar ativos
Refinanciamento existentes

A Tesouraria € a area mais adequada para assumir

a governanca da gestao de recursos, uma vez que

isso implica 0 acompanhamento da alocacao de
recursos e a manutencao de um registo de cada
empréstimo considerado elegivel e atribuido a emissao
correspondente.

Varios métodos de acompanhamento podem ser
utilizados, como a criacao de uma subconta, a
transferéncia dos rendimentos para um sub-portfélio
ou a alocacao dos recursos de uma forma especifica.
E importante especificar as opcdes de colocacao
temporaria previstas para os recursos liquidos nao
alocados. Idealmente, o emissor deve alocar os fundos
num curto espaco de tempo para evitar um elevado

custo de transacdo. E importante notar que existe uma
expetativa crescente entre os investidores de que a
colocacao temporaria seja também um instrumento
financeiro sustentavel.

A IF deve estabelecer procedimentos claros a serem
implementados caso um projeto ou ativo financiado
pelo titulo verde venha a estar relacionado com uma
controvérsia de tipo ESG. Isso inclui a definicao de passos
para substituir tal projeto ou ativo por um novo elegivel.

Para garantir a credibilidade antes da emissao do titulo,
0s GBP recomendam a contratacao de um revisor

externo para validar a metodologia interna do emissor
para acompanhar e monitorizar os recursos do titulo®.

3 |CMA (2022). Pre-issuance Checklist for Green Bonds / Green Bond Programmes. Disponivel aqui.
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Elaboracao de relatérios

O terceiro processo que um potencial emissor deve
definir tem a ver com a elaboracao de relatérios de
alocacao e de impacto do titulo verde.

O relatorio de alocacao deve conter uma descricao @ Exemplo: O Banco Itad, no seu relatério de

detalhada sobre a forma como os recurso levantados
pelo titulo foram alocados a projetos elegiveis, bem
como a indicacao do valor remanescente nao alocado.
Recomenda-se que as alocacdes sejam verificadas
anualmente por um auditor externo ou por um terceiro
independente. Essa analise pds-emissao deve ser
efetuada anualmente até a alocacao completa dos
recursos do titulo verde.

Exemplo de Relatério de Alocacao do Itad®

alocacao e impacto para 2021, incluiu uma tabela
exaustiva que resume a alocacao de recursos

da emissao do seu titulo de sustentabilidade de
$500 milhdes de dblares com vencimento em
2031 (ver ).

Critérios de Namero de Valor do Titulo de
elegibilidade transacoes Sustentabilidade Alocado*®
Verde - a.1) Energia Renovavel - Energia

) Energ 2 1 $27.515.755 6%
Solar
Verde - a.2) Energia Renovavel - Linhas ] $72.484.2 2
de Transmissao 72.494-245 4
Soaal.— h.) Flnanaamento 10.923 66560 40%
Inclusivo — Micro e Pequenas Empresas
Social - h.2.a) Financiamento Inclusivo

. 4.591 80.000.000 16%
— MPME de Propriedade de Mulheres 3
Social - h.2.b) Financiamento Inclusivo
- MPMEs Locallzqdas no Norte e 4596 $120.000.000 24%
Nordeste do Brasil
Total 20.472 $500.000.000 100%
O relatério de impacto abrange o impacto ambiental @ Exemplo: O Banco Itad incluiu uma tabela que

esperado (ex-ante) dos ativos elegiveis, com o objetivo
de fornecer o impacto real (ex-post) sempre que
possivel. Os GBP recomendam que os emissores incluam
os indicadores qualitativos e, sempre que possivel,
quantitativos, nos seus relatérios.

resume o impacto da utilizacao verde dos recursos
no seu relatério de titulos de sustentabilidade (ver

).

32 |tad (2021). Sustainability Bond Annual Allocation and Impact Report. Disponivel aqui.

%% A taxa de cdmbio USD/BRL em 30 de setembro de 2021 era de R$ 5,4394.
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Exemplo de Relatério de Impacto do Itad®

Critérios de Numerode Valordo Titulo de Data de Contexto

Vencimento

Elegibilidade Transacoes Sustentabilidade Alocado* | Inicio e KPIs

Instalacao de 49 centrais de
producao de energia solar
fotovoltaica no Brasil.

« Estimativa da capacidade
instalada do portfélio: 47,75
MWp.

« Estimativa da energia
produzida por ano: 69,8 GWh.

« Estimativa das emissoes de
GEE evitadas por ano: 5.000
tCO:e.

Verde - a.1) Energia Marco Marco
Renovavel - Energia 1 $27.515.755 o g
ol 2021 2030

Instalacao de:

*169 km de linhas de
transmissao e uma subestacao
com capacidade instalada de
800 MVA no estado do Rio

. Grande do Sul.
Verde - a.2) Energia . s
J . . ¢ 37 km de linhas de transmissao e
Renovavel - Linhas Fevereiro Julho S
. 1 $72.484.245 aampliacao de duas
de Transmissao de 2021 2044 A -
Eneraia subestacoes nos estados de Sao
9 Paulo e Mato Grosso do Sul.

173 km de linhas de transmissao

e quatro subestacoes com

capacidade instalada

combinada de 1.600 MVA no
estado de Minas Gerais®.

Total 2 $100.000.000

Para garantir o sucesso da preparacao e publicacao de um relatério anual de alocacao e impacto do uso dos recursos
dos titulos verdes, recomenda-se que 0s seguintes aspectos sejam considerados:

« Definir claramente o periodo do relatério, indicando quando os projetos devem ser incluidos ou retirados
do relatério com base no seu estado de alocagao.

 Determinar a abordagem preferida para a apresentacao do relatério de impacto, se sera feita projeto a
projeto ou baseado nas alocacoes do portfélio. Os GBP recomendam e investidores preferem
informacoes a nivel de projeto.

* Especificar os indicadores de impacto que serao utilizados para comunicar os impactos associados a
cada categoria elegivel e estabelecer uma metodologia de calculo coerente e eficaz para facilitar o uso
de tais indicadores. Investidores preferem indicadores que sejam comparaveis e agregaveis.

* Ajustar o pedido de informacao ao cliente, se necessario, para garantir a coleta dos dados necessarios
para utilizar eficazmente os indicadores de impacto selecionados.

« Calcular os impactos pro-rata em funcao do valor financiado do projeto. Por exemplo, se a instituicdo
financiou apenas 50% de um projeto, apenas 50% do impacto deve ser comunicado.

*1|tad (2021). Sustainability Bond Annual Allocation and Impact Report.Disponivel aqui.

%2 A taxa de cambio USD/BRL em 30 de setembro de 2021 era de R$ 5,4394.

# O proprietario do projeto pretende comunicar periodicamente outros tipos de KPI potenciais durante a vida do investimento, tais como i) o nimero de
utilizadores verdes ligados as linhas de transmissao e ii) a evolucao do fator de emissao médio da energia transmitida (gCO- e/kWh).

COMO SE PREPARAR
__ PARA EMITIR
TITULOS VERDES


https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/42787847-4cf6-4461-94a5-40ed237dca33/3abce26f-e5ba-55c7-df4c-7e890bc6f9e5?origin=2

O processo de apresentacao de relatérios envolve o desenvolvimento de relatérios que descrevam detalhadamente
a alocacao e impacto dos recursos dos titulos verdes. Esses relatorios devem apresentar uma lista dos projetos a que
0s recursos foram alocados, incluindo uma descricao desses projetos, o impacto esperado e o valor alocado ou, pelo
menos, a porcentagem alocada**.

Uma vez implementado um processo para compilar e monitorar indicadores de alocacao e impacto, o emissor deve
resumir a informacao num relatério anual de titulos verdes.

Para transmitir eficazmente essas mensagens, é importante assegurar que o relatorio seja exaustivo, mas claro e de

facil navegacao. Tal objetivo pode ser alcancado através da apresentacao de relatérios que utilizem graficos, tabelas e
estudos de casos ilustrativos. O seguinte esquema pode ser utilizado para organizar as secdes do relatério:

Esquema para o Relatério Anual de Titulos Verdes

"} m **:

Construir uma Relatérios de Revisdo Externa
Narrativa Alocacao e Impacto

Contextualizar Resumir os Alinhar-se com as
aemissao indicadores-chave melhores praticas
Descrever a emissao no Apresentar uma Fornecer quadros que Os emissores que adotam
contexto da estratégia de panoramica do Marco incluam relatérios sobre a as melhores praticas
sustentabilidade do banco. e dos procedimentos alocacao e o impacto do incluem uma revisao

E importante destacar a estabelecidos. Esta é uma uso dos recusos. externa da alocacao e do

coeréncia entre a emissao boa oportunidade para dar

e a estratégia.

maior visibilidade as partes
interessadas, gerando mais

impacto, que pode ser
incluida como anexo no
relatério anual.

confianca no instrumento.

O relatdrio pode ser integrado num relatério de sustentabilidade existente ou, caso contrario, um relatério autbnomo pode
ser desenvolvido especificamente para o titulo verde. Alguns emissores, como o Banco Promerica Costa Rica, optam por
criar relatérios separados para cada série de titulos emitidos ao abrigo do seu programa de titulos verdes®*#¢.

Por (ltimo, o relatério anual de titulos verdes constitui uma oportunidade para destacar e comunicar o seu impacto
ambiental positivo as partes interessadas e aos investidores externos. Nao sé cumpre as obrigacdes de comunicacao,
como também permite a IF sublinhar o seu empenho na sustentabilidade e apresentar a sua estratégia global de
sustentabilidade.

** ICMA (2022). Los Principios de los Bonos Verdes. Disponivel aqui.
* Banco Promerica Costa Rica (2022). Reporte de Bono Sostenible Serie A 2022. Disponivel aqui.
*¢ Banco Promerica Costa Rica (2022). Reporte de Bono Sostenible Serie B&C 2022. Disponivel aqui.
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https://www.promerica.fi.cr/media/694922/bono-sostenible_serie-bc-2022.pdf

\

Uma vez concluido todo o trabalho preparatério, o emissor esta pronto para redigir o Marco. As IFs podem utilizar o

esquema abaixo:

Esquema do Marco

Aintroducao do Marco é uma oportunidade para apresentar a instituicao financeira:

-I « Introdugao

2 . Quatro Pilares dos GBP

3 . Revisoes Externas

4. Anexo

@

Historia

Missdo, visao e valores

Clientes e areas de operacao

Principais produtos e servicos (com foco naqueles que estdo alinhados com o titulo verde)
Descricao da estratégia global/estratégia de sustentabilidade

Justificativa sobre os objetivos da emissao de obrigacdes verdes (e como ela se alinha com a
estratégia)

XY
1

= (el

Descrever as revisoes externas que a IF buscara para dar transparéncia e maior
credibilidade aos investidores.

Revisdo externa pré-emissao: para avaliar o alinhamento do titulo verde e/ou Marco com os GBP.
Revisdo externa pos-emissao: para verificar a alocacao de recursos para projetos verdes
elegiveis.

Fornecer informacdes adicionais para ajudar a fortalecer ainda mais o Marco, tais como:

Mapeamento dos critérios de elegibilidade para os ODS.

Lista de Exclusao.
Descreve os setores/projetos que a instituicdo financeira ndo financia.

Metodologias aplicadas para calcular linhas de base ou indicadores para o relatério de impacto.
Fornece mais detalhes sobre pressupostos/proxies aplicados.

O Marco constitui uma oportunidade para o emissor realcar a forma como a transacdo sustenta a sua estratégia
de sustentabilidade e detalhar os processos de decisao necessarios que foram estabelecidos em conformidade com
as praticas do mercado. Quando o Marco estiver pronto, recomenda-se que o emissor o disponibilize ao publico,
publicando-o numa secao especifica de seu website.
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s GBP recomendam que o emissor de titulos
verdes efetue uma revisao externa do seu Marco
de Titulos Verdes antes da emissdo do titulo®.
O emissor deve contratar um prestador de servicos de
revisao externa para analisar e avaliar o alinhamento

m Tipos de Revisdes Externas

do seu Marco com os quatro componentes dos GBP
(descritos na Secao 1.1). O emissor pode escolher entre os
quatro tipos de revisoes externas reconhecidas pela ICMA
(explicadas na Figura 15)*.

Avaliacao do alinhamento do marco de tituos verdes do emissor com 0s GBP. A SPO pode também
avaliar a estratégia, os objetivos e/ou os processos do emissor relacionados com a sustentabilidade
ambiental e social. A andlise do revisor externo sobre os projetos elegiveis inclui as caracteristicas
ambientais e/ou sociais, 0s beneficios e impactos e os riscos.

a avaliacdo ou a garantia do método de acompanhamento interno do emissor para a alocacao dos
recursos do titulo verde e/ou a apresentacao de relatérios sobre o impacto ambiental e/ou social.

Um emissor pode fazer com que o seu titulo verde, o seu marco de titulos verdes ou seu uso de recursos
sejam certificados por uma reconhecida norma ou rétulo verde ou sustentavel. A certificacdo sera o
resultado da avaliacao do alinhamento do titulo com os critérios especificos da norma ou do rétulo.

- Avaliacdo do alinhamento do titulo verde com normas internas ou externas. A verificacdo pode incluir

Um emissor pode fazer com que o seu titulo verde, o seu marco de titulos verdes ou seu uso de

- recursos sejam avaliados por um revisor externo com base numa metodologia de pontuacao ou
classificacdo estabelecida, baseada em dados ambientais e/ou sociais.

A revisdo externa deve estar disponivel no website do emissor (de preferéncia na mesma pagina onde o Marco for
publicado). Os GBP recomendam igualmente uma revisao externa ap6s a emissao, incluindo a avaliagcao da gestao e

da alocacao de recursos®.

*7|CMA (2022). Green Bond Principles. Disponivel aqui.

*® |CMA (2022). Guidelines for Green, Social, Sustainability and Sustainability-Linked Bonds External Reviews. Disponivel aqui.

** |ICMA (2022). Green Bond Principles. Disponivel aqui.
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Listas de Verificacao,

P Resumo e

\

Nos paragrafos seqguintes, o leitor encontrara uma lista de verificacao com um resumo das melhores praticas e das
principais tarefas para cada passo do processo de preparacdo para um titulo verde.

Preparar para
a Emissao de
Titulos Verdes

Elaborar o Marco
de Titulos Verdes

Constituir uma Equipe Central focada e multidisciplinar, que deve ser composta por
profissionais de varios departamentos da IF.

Segmentar o portfélio da IF com base em taxonomias internacionais e locais, bem como
nos ODS. E igualmente necessario aplicar uma hierarquia para evitar a dupla contagem
no dimensionamento do portfoélio e para definir a percentagem de financiamento e de
refinanciamento.

Desenvolver indicadores significativos, consultando o Manual da ICMA - Marco
Harmonizado para Relatérios de Impacto para identificar os principais indicadores.
Além disso, estabelecer metodologias para monitorizar estes indicadores, o que pode
envolver a utilizacao de proxies, linhas de base e a incorporacao de questdes relevantes
no processo de aprovacao de crédito para efeitos de coleta de dados.

Definir os processos-chave para a implementacao bem-sucedida de um titulo verde,
0 que inclui a nomeagao de um comité responsavel por garantir o cumprimento dos
compromissos do Marco, a criacao de um sistema de gestao de recursos que possa
ser validado por um revisor externo e a simplificacao do processo de apresentacao de
relatérios (alocacao de recursos e indicadores de impacto).

Desenvolver um Marco abrangente que defina o uso dos recursos, os critérios de
avaliacao e selecao dos projetos, a gestao dos recursos, os requisitos de elaboracao de
relatorios e outros detalhes relevantes. Esse documento deve incluir:

a. Uma breve descricao do emissor e do tipo de emissao,

b. Uma sintese da estratégia de sustentabilidade do emissor e das normas de apoio a
estratégia de sustentabilidade e a divulgacao de informacdes do emissor,

¢. A razao para desenvolver um Marco de Titulos Verdes,

d. Uma descricdo do alinhamento do titulo verde com os quatro componentes dos
GBP, e

e. Informacdes sobre o provedor da revisdao externa®®.

Assegurar a transparéncia e a conformidade, publicando 0 Marco numa secao especifica
do website do emissor.

*° para informacdes mais detalhadas, consulte o seguinte documento: Pre-issuance Checklist for Green Bonds publicado pela ICMA.
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https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2022-updates/Harmonised-Framework-for-Impact-Reporting-Green-Bonds_June-2022-280622.pdf
https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2022-updates/Harmonised-Framework-for-Impact-Reporting-Green-Bonds_June-2022-280622.pdf
https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2022-updates/Pre-Issuance-checklist-Green-Bonds_June-2022-280622.pdf

m + Decidir sobre os tipos de revisoes externas reconhecidas pela ICMA, sendo SPO a mais

comum para 0s marcos.
Contratar p

Revisor Externo « Contratar os servicos de um revisor externo para avaliar o alinhamento do seu Marco
com os quatro componentes dos GBP.

» Disponibilizar o Marco e a revisao externa no website do emissor.

Passo 4 » Colaborar com bancos nos preparativos financeiros, incluindo a estruturacao do titulo, a
Emitir determinacdo dos termos e condicdes e a coordenacao da estratégia de precos e distribuicao.

» Trabalhar com consultores juridicos e outras partes interessadas para garantir a
conformidade com os requisitos regulamentares.

e Preparar a documentacao necessaria, incluindo o memorando de oferta ou o prospecto,
e lancar o processo de emissao do titulo verde.

» Engajar com investidores em exposi¢des itinerantes para promover o titulo.

m « Apresentar relatérios periddicos sobre o uso dos recursos e os resultados/impactos

Relatério e alcancados em termos de sustentabilidade e disponibiliza-los no website do emissor.

Revisao Externa . (Considerar a contratacio de um revisor externo para validar a acuracia e a confiabilidade
dos relatérios (alocacao de recursos e indicadores de impacto).

» Assegurar a transparéncia e a conformidade, publicando sucessivos relatérios de
alocacao e impacto numa secao especifica do website do emissor.

Os titulos verdes representam uma grande
oportunidade para as IFs que pretendem angariar
fundos para financiar os seus portfélios verdes.

Este Manual definiu e explicou as principais acoes,
recomendacoes e exemplos para as IFs se preparem
para uma emissao de titulos verdes, elaborem seu
Marco de Titulos Verdes e contratem um revisor
externo (Passos 1a 3, como ilustrado na Figura ).
Quando o emissor tiver um Marco de Titulos Verdes
e uma revisao externa (por exemplo, SPO), podera
acrescentar um rétulo verde a sua emissado de divida.
Ap6s a emissao (Passo 4), 0 emissor deve cumprir 0s
seus compromissos de relatérios e verificacao (Passo 5).
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Para obter recursos adicionais relacionados com os quatro componentes dos GBP, consulte o Manual de Titulos
Verdes da IFC.

Além dos GBP e das taxonomias de financas sustentaveis, existem no mercado outros documentos complementares
de orientacdo para a emissao de titulos verdes. Esses documentos sao apresentados na tabela seguinte:

Outros Documentos de Orientacao para Titulos Verdes

-~

Documento Descrigao

¢ Desenvolvidas pela CBI, essas normas estabelecem critérios para a certificacdo de
titulos verdes em varios setores.

¢ Fornece orientacdes setoriais especificas e critérios técnicos de selecdo para garantir
que os projetos financiados por titulos verdes tenham um impacto ambiental
significativo.

Climate Bonds
Standard

¢ Desenvolvido pela ICMA, trata-se de um amplo marco de referéncia que permite
relacionar e avaliar os beneficios e contribuicdes das categorias elegiveis verdes
dos GBP com cinco objetivos ambientais: 1) mitigacdo das mudancas climaticas, 2)
adaptacao as mudancas climaticas, 3) biodiversidade, 4) conservacao dos recursos
naturais e 5) prevencao e controle da poluicao.

¢ Apresenta também uma comparacdo dessas categorias com outras taxonomias
verdes e sistemas de classificacao.

Mapeamento de
Projetos Verdes

Lista de Verificacao | ¢ Elaborado pela ICMA, esse documento fornece orientacdes sobre 0s passos para o
Pré-emissao estabelecimento de um marco de titulos verdes, tal como recomendado pelos GBP.

¢ Elaborado pela ICMA, esse documento descreve os principios fundamentais e as
recomendacdes gerais para a elaboracao de relatérios.

« Oferece também métricas para a elaboracao de relatérios de impacto e orientacdes
setoriais especificas para as categorias de projetos GBP.

Marco Harmonizado
para Relatérios de
Impacto

» Desenvolvido pela IFC, esse manual é um guia passo a passo sobre como preparar
e executar uma emissao de titulos verdes bem-sucedida, fornecendo as melhores
praticas ao longo do processo de emissao de titulos verdes.

Manual de Titulos
Verdes
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https://www.ifc.org/en/insights-reports/2022/202203-green-bond-handbook
https://www.ifc.org/en/insights-reports/2022/202203-green-bond-handbook
https://www.climatebonds.net/climate-bonds-standard-v3
https://www.climatebonds.net/climate-bonds-standard-v3
https://www.climatebonds.net/climate-bonds-standard-v3
https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2021-updates/Green-Project-Mapping-June-2021-100621.pdf
https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2021-updates/Green-Project-Mapping-June-2021-100621.pdf
https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2022-updates/Pre-Issuance-checklist-Green-Bonds_June-2022-280622.pdf
https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2022-updates/Pre-Issuance-checklist-Green-Bonds_June-2022-280622.pdf
https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2022-updates/Pre-Issuance-checklist-Green-Bonds_June-2022-280622.pdf
https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2022-updates/Harmonised-Framework-for-Impact-Reporting-Green-Bonds_June-2022v2-020822.pdf
https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2022-updates/Harmonised-Framework-for-Impact-Reporting-Green-Bonds_June-2022v2-020822.pdf
https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2022-updates/Harmonised-Framework-for-Impact-Reporting-Green-Bonds_June-2022v2-020822.pdf
https://www.ifc.org/en/insights-reports/2022/202203-green-bond-handbook
https://www.ifc.org/en/insights-reports/2022/202203-green-bond-handbook

Descricao das Taxonomias de Financas Sustentaveis

Taxonomia Descricao

* Um sistema de classificacao global para identificar atividades econdmicas
sustentaveis do ponto de vista ambiental, desenvolvido pela CBI.

» Abrange uma vasta gama de setores, incluindo energia renovavel, edificios de baixa

Taxonomia emissdo de carbono, uso sustentavel da terra, entre outros.

da CBI  Estabelece critérios e limites especificos que os projetos devem cumprir para serem
considerados elegiveis para financiamento verde, promovendo a transparéncia e a
credibilidade no mercado de financas verdes.

« Um emissor pode candidatar-se e obter uma Certificacdo CBI para o seu titulo verde
se a transacdo cumprir os critérios especificados na Taxonomia e no standard CBI.

« Um sistema de classificacdo especifico para a UE, destinado a orientar o
financiamento sustentavel e a promover atividades econdmicas sustentaveis do ponto
de vista ambiental. No entanto, os investidores europeus continuam sujeitos a este
regime quando investem em outras jurisdicoes, como a ALC.

Taxonomia » Centra-se em setores-chave relevantes para a economia da UE, como energia,

da UE transporte, agricultura e gestao de residuos.

» Estabelece regras e critérios técnicos de avaliacdo para que as atividades econdmicas
sejam consideradas sustentaveis do ponto de vista ambiental, em consonancia com os
objetivos ambientais da UE, e apoia o Pacto Ecol6gico Europeu.

Outras  Varios paises da ALC tém desenvolvido taxonomias verdes nacionais para orientar as
taxonomias financas sustentaveis e a emissdo de titulos verdes, por exemplo: México, Coldmbia,
locais Republica Dominicana e Chile.
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https://www.climatebonds.net/standard/taxonomy
https://www.climatebonds.net/standard/taxonomy
https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/tools-and-standards/eu-taxonomy-sustainable-activities_en
https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/tools-and-standards/eu-taxonomy-sustainable-activities_en
https://www.gob.mx/shcp/documentos/taxonomia-sostenible-de-mexico?state=published
https://www.taxonomiaverde.gov.co/webcenter/portal/TaxonomaVerde
https://simv.gob.do/ministerio-de-medio-ambiente-superintendencia-del-mercado-de-valores-y-corporacion-financiera-internacional-anuncian-proyecto-taxonomia-verde-en-republica-dominicana/
https://www.hacienda.cl/noticias-y-eventos/noticias/comite-taxonomia-finanzas-verdes
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